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Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2017
(Zusammengefasster Lagebericht des Medios-Konzerns und der Medios AG)

Allgemeine Informationen

Der zusammengefasste Lagebericht umfasst neben dem Medios-Konzern (nachfolgend ,Medios-Konzern”
oder ,Medios Gruppe” oder ,Medios") auch die Muttergesellschaft, die Medios AG mit Sitz in Hamburg
und Geschaftssitz in Berlin, Deutschland. Er ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
sowie unter Anwendung des Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS) Nr. 20 aufgestellt.

Die Medios AG stellt den Einzelabschluss nach den Rechnungslegungsgrundsatzen des HGB und den
Konzernabschluss nach den Rechnungslegungsgrundsatzen der International Financial Reporting
Standards (IFRS) auf. Der Lagebericht und der

Konzernlagebericht sind zusammengefasst, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wird jeweils separat
dargestellt.

I. Grundlagen des Konzerns

1. Geschaftsmodell des Konzerns

Die Medios AG ist eines der fiihrenden Specialty Pharma Unternehmen in Deutschland und notiert im
Regulierten Markt in Frankfurt und Hamburg (General Standard). Als GroBhandler flr Specialty Pharma
Arzneimittel und GMP-zertifizierter Hersteller patientenindividueller Medikationen deckt Medios
wesentliche Bestandteile der Versorgungskette in diesem Bereich ab und folgt den héchsten
internationalen Qualitatsstandards. Bei Specialty Pharma Arzneimitteln handelt es sich insbesondere um
individualisierte Infusionen fiir Patienten mit seltenen oder chronischen Erkrankungen wie zum Beispiel
Krebs, HIV und Hepatitis. Ziel von Medios ist es, Partnern und Kunden integrierte Lésungen entlang der
Wertschopfungskette anzubieten und dadurch eine optimale pharmazeutische Versorgung der Patienten
zu gewabhrleisten.

Bei Specialty Pharma Arzneimitteln handelt es sich um Medikamente fiir Patienten mit seltenen und/oder
chronischen Erkrankungen — wie etwa bestimmte Krebserkrankungen oder Autoimmun- und
Infektionskrankheiten, deren meist individualisierte Therapie langwierig und kostenintensiv ist.
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1.1 Tochtergesellschaften des Medios-Konzerns

Die Medios Pharma GmbH ist Kompetenzpartner fiir Specialty Pharma Arzneimittel in Deutschland und
interagiert mit Marktteilnehmern, die sich auf die Versorgung von Patienten mit chronischen und/oder
schweren Erkrankungen spezialisiert haben. Mit der Erlaubnis fir den pharmazeutischen GroBhandel nach
§ 52a AMG wird die markt- und bedarfsorientierte Versorgung von Partnern mit Specialty Pharma
Arzneimitteln ermdglicht.

Die Medios Manufaktur GmbH und die Medios Individual GmbH sind Unternehmen, welche die
wichtigsten Bestandteile der Versorgungskette im Specialty Pharma Bereich abdecken: GroBhandel, GMP-
gerechte Herstellung und ergadnzende Dienstleistungen flir Apotheken. Beide Unternehmen stellen im
Auftrag von Apotheken individuelle Arzneimittel fir Patienten her. Bei der Zubereitung werden hochste
Qualitatsstandards (GMP) angewendet.

Die Medios Manufaktur GmbH gehdrte per 31.12.2016 zu 51% zur Medios AG und wurde im Januar 2017
durch die Auslibung einer vertraglich vereinbarten Option zu 100% in die Medios Gruppe integriert. Die
Medios AG hat am 30. September 2017 zur Erweiterung der Reinraumkapazitaten die Berliner
Herstellungsrdume der PGD Profusio Berlin GesundHeits GmbH Deutschland ibernommen und in die
Medios Individual GmbH umbenannt (siehe auch I1.2.).

Die Medios Digital GmbH wurde am 18. Januar 2017 als 100%ige Tochtergesellschaft der Medios AG
gegriindet und entwickelt seitdem als interner Systemdienstleister der Medios Gruppe Software- und
Infrastrukturldsungen. Damit treibt sie die Digitalisierung des Geschafts mit Specialty Pharma
Arzneimitteln voran. Der Fokus liegt auf Logistikprozessen wie Einkauf, Lagerung und Vertrieb sowie
optimierten Handelsprozessen mit integrierten Schnittstellen zu den Kunden.

1.2. Geschaftsbereiche des Medios-Konzerns

Die Medios Gruppe besteht somit aktuell aus zwei operativen Geschaftsbereichen (Segmente):

GroBhandel mit Fokus auf Specialty Pharma Arzneimittel, gesellschaftsrechtlich in der Medios Pharma
GmbH zusammenfasst. Die Fokussierung auf Specialty Pharma bedeutet, dass fast ausschlieBlich —in
der Regel hochpreisige Arzneimittel — fir chronische- und/oder seltene Erkrankungen gehandelt
werden. Dies sind ca. 1.000 aus allen in Deutschland verfligbaren 100.000 verschiedenen
pharmazeutischen Produkten.

Herstellung von patientenindividuellen Medikationen im Auftrag von Apotheken, gesellschaftsrechtlich
in den beiden Gesellschaften Medios Manufaktur GmbH und Medios Individual GmbH angesiedelt. Bei
individualisierten Arzneimitteln handelt es sich zum Beispiel um Infusionen, welche jeweils auf Basis von
individuellen Krankheitsbildern und individuellen Parametern wie Korpergewicht, Kérperoberflache usw.
zusammengestellt und produziert werden. Die Charge je Herstellung betrdgt somit immer genau eins.

Die Medios AG sowie die 100%ige Tochtergesellschaft Medios Digital GmbH erbringen Serviceleistungen
fur alle Konzerngesellschaften, u.a. in den Bereichen Informationstechnologie, Human Resources, Finanzen
sowie Facility- und Contract-Management. Diese Dienstleistungen werden in dem internen
Geschéftsbereich Shared Services zusammengefasst.
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2. Ziel und Strategie

Weltweit leiden Millionen Menschen unter seltenen und/oder chronischen Erkrankungen wie Krebs, HIV
oder Hepatitis. Dadurch steigt die Nachfrage nach Therapien, die individuell auf die Patienten
zugeschnitten sind. Doch die Behandlung mit individualisierter Medizin ist meistens langwierig und
kostenintensiv. Das stellt die Gesundheitsversorgung vor groBe Probleme.

Die Medios AG hat sich darauf spezialisiert, diese Herausforderungen in der Gesundheitsversorgung mit
zu l6sen. Unser Ziel ist es, einzelne Akteure des Specialty Pharma Marktes miteinander zu verkniipfen und
das Know-how der Unternehmen in indikationsspezifischen Communities zum gegenseitigen Nutzen zu
bundeln. Dadurch entsteht eine partnerschaftliche Intelligenz, die den Patienten eine hochwirksame und
bezahlbare Therapie ermdglicht.

Dank des Prinzips der partnerschaftlichen Intelligenz und aller hierdurch verfligbaren Informationen
kdnnen wir antizipieren, welche Entwicklungen im Specialty Pharma Markt zukinftig relevant sein werden
—und Losungen anbieten, die optimal auf die jeweilige Situation abgestimmt sind. Dieser innovativen
Strategie und der klaren Fokussierung verdanken wir unser Wachstum.

Zu diesem Zweck baut die Medios AG ein bundesweites Netzwerk von spezialisierten Partnerapotheken
auf. Dieses konnte im Laufe des Geschaftsjahres 2017 auf Gber 120 Partner erweitert werden. Wir schatzen
das Potential an hochspezialisierten Apotheken in Deutschland auf ca. 1.000 (von derzeit insgesamt
20.000 Apotheken in Deutschland). Unser Ziel ist es, moglichst viele dieser Apotheken in unser
Partnernetzwerk aufzunehmen. Dazu haben wir bereits in 2017 unsere Vertriebsstruktur erweitert und
werden diese auch zukiinftig weiter ausbauen.

3. Steuerungssystem

Medios verwendet ein umfassendes System von Kennzahlen zur Steuerung des Geschéftserfolgs. Die
wichtigsten Kennzahlen zur Strategie- und Entscheidungsfindung sowie zur Messung des operativen
Geschaftserfolgs sind dabei die Umsatzerldse sowie das Vorsteuerergebnis (EBT).

Alle relevanten SteuerungsgroéBen werden monatlich generiert und analysiert und dienen sowohl dem
Vorstand der Medios AG als auch den Geschéftsleitungen der Tochtergesellschaften als
Entscheidungsgrundlage in erster Linie bei strategischen Entscheidungen im Hinblick auf die Gestaltung
des Produktportfolios (GroBhandel) sowie bei der Planung der Auslastung und ggf. Erweiterung von
Herstellkapazitaten (Herstellung).

4. Forschung und Entwicklung

Forschung und Entwicklung spielen innerhalb der Medios Gruppe derzeit eine gréBere Rolle im
Geschéftsbereich Herstellung. Die Medios Manufaktur GmbH befasst sich seit Herbst 2014 mit dem
Thema NIR-Analytik. Die Nahinfrarotspektroskopie, abgekiirzt NIR-Spektroskopie, ist eine physikalische
Analysetechnik im Bereich des kurzwelligen Infrarotlichts. In der Pharmazie wird das Verfahren
beispielsweise zur Prozesskontrolle in der pharmazeutischen Produktion eingesetzt, unter anderem zur
Bestimmung der Feuchte von Ausgangs-, Zwischen- oder Endprodukten. Eine spezielle praventive
Einsatzmdglichkeit ist die Authentifizierung von Arzneimitteln. Mit Hilfe eines NIR-spektroskopischen
Analyseverfahrens kdnnen verkehrsfahige Fertigarzneimittel von Arzneimittelfalschungen unterschieden
werden. Der groBte Vorteil dieser Analysemethode ist das Messverfahren an sich, das ohne Zerstorung
des Fertigarzneimittels durch die Primarverpackung (Glas-Durchstechflasche) hindurch mit einem
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Nahinfrarotstrahl eine Probe vermessen kann. Das dabei entstehende Spektrum ist charakteristisch fir die
Kombination aus Arzneistoff und Primarverpackung und kann gegen eine Datenbank an Spektren
verkehrsfahiger Arzneimittel auf Ubereinstimmung abgeglichen werden.

Bei herkdmmlichen Analyseverfahren wie Chromatographie oder Massenspektroskopie kann es rund eine
Woche dauern, bis die Identifizierung der Feststoff-Arzneimittel abgeschlossen ist und festgestellt werden
kann, ob es sich um ein Originalpraparat oder eine Produktfdlschung handelt. Grund fiir den héheren
zeitlichen Aufwand ist unter anderem, dass bei diesen Analyseverfahren physische Proben entnommen
werden. Die damit verbundene Offnung der Verpackung zerstért die Sterilitat der Wirkstoffe und macht
sie unbrauchbar, sodass die Proben laut Gesetzgeber vernichtet werden missen.

Demgegenulber bietet das durch Medios entwickelte Verfahren erhebliche Vorteile. Eine Beurteilung ist
innerhalb weniger Minuten mdglich, ohne das zu analysierende Produkt 6ffnen und damit unbrauchbar
machen zu mussen. Die hierzu notwendige Datenbank wurde innerhalb der letzten Jahre kontinuierlich
aufgebaut und wird regelmaBig erweitert und aktualisiert. Dieses innovative Verfahren wird bereits
innerhalb der eigenen Herstellbetriebe eingesetzt und soll zu einem spéateren Zeitpunkt ebenfalls als
Dienstleistung fremden dritten pharmazeutischen Unternehmen angeboten werden. Wesentliche
Bestandteile dieses Analyseverfahrens wurden bereits zum Patent angemeldet.

Fur Forschung und Entwicklung wurden im Geschéftsjahr 2017 weder gréBere Investitionen getatigt, noch
externe Dienstleister in Anspruch genommen. Sdmtliche Entwicklungsleistungen wurden intern erbracht.

An Forschungs- und Entwicklungsprojekten arbeiteten 2017 bis zu vier Personen, was etwa 3% der
gesamten Belegschaft der Medios Gruppe entspricht. In Summe betrugen die Eigenleistungen ca. TEUR
100. Es ist geplant, den Bereich Forschung und Entwicklung im Geschéftsjahr 2018 weiter auszubauen.
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II. Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche Situation
1.1 Gesamtwirtschaftliche Entwicklung global

Die Weltwirtschaft befand sich im Jahr 2017 im Aufschwung. Die Wahlen in Europa haben gezeigt, dass
vorwiegend eine pro-europaische Stimmung vorherrscht. Sorgen um den Zusammenhalt der
Europaischen Union lieBen nach und gingen Uber in ein gefestigtes Vertrauen der Haushalte und
Unternehmen in die wirtschaftliche Entwicklung.

Der Euro-Raum wuchs 2017 sogar deutlich starker als erwartet. Nur im Vereinigten Koénigreich hat sich das
Wachstum durch bleibende Unsicherheiten wegen des Brexit-Votums splrbar verlangsamt. Auf der
anderen Seite sind die Arbeitslosigkeit und die 6ffentliche Verschuldung einiger EU-Mitgliedstaaten zum
Teil immer noch bedenklich hoch. Auch die Produktivitat im Euro-Raum steigt seit einiger Zeit nur
schwach.

Alles in allem scheinen die strukturellen Anpassungen seit der Finanzkrise allerdings zu wirken und
machen sich durch einen spirbaren konjunkturellen Aufschwung bemerkbar. Eine expansive Geldpolitik
treibt das Wachstum zusatzlich an und sorgt fiir eine dynamische Entwicklung von Investitionen und
Handel. Auch die Arbeitslosigkeit geht zurtick.

Den gréBten Beitrag zum globalen Wachstum leistete in 2017 die chinesische Wirtschaft. Die sonstigen
asiatischen Schwellenlander wuchsen ebenfalls wieder kréftig. Lediglich in Indien war der Trend
rucklaufig.

Auch die Vereinigten Staaten verzeichneten nach einer zurtickhaltenden Entwicklung 2016 im Jahr 2017
wieder einen Aufschwung, ebenso wie viele der rohstoffexportierenden Schwellenlander, die von der
Stabilisierung der Energie- und Rohstoffpreise profitieren.

Wenngleich die Chancen und Risiken Ende 2017 relativ ausgewogen waren, bleiben weiterhin zahlreiche
Risiken fir die Weltwirtschaft. Dazu gehdren unter anderem steigende geopolitische Spannungen,
wiederkehrende Zweifel an der politischen Stabilitat im Euro-Raum oder ein deutlicher
Wachstumseinbruch in China. Wenn zudem die Inflation in den Vereinigten Staaten oder der
Europaischen Union stérker als erwartet ansteigen sollte, kdnnten Zentralbanken gezwungen sein, die
Zinsen zu erhdhen.

Der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung rechnet jedoch mit
einer positiven Entwicklung fir die kommenden Jahre und erwartet eine Fortsetzung des Aufschwungs.

1.2 Gesamtwirtschaftliche Entwicklung Deutschland

Die deutsche Wirtschaft befindet sich weiterhin in einem stetigen und breit angelegten Aufschwung mit
einem soliden binnenwirtschaftlichen Fundament. Die Kapazitaten sind gut ausgelastet, die Beschaftigung
ist auf Rekordniveau und die Verbraucherpreise sind stabil. Im Jahr 2017 ist die deutsche Wirtschaft laut
Bundeswirtschaftsministerium (BMWi) so kréftig gewachsen wie seit 2011 nicht mehr: Das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) nahm preisbereinigt um 2,2% zu.
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Beglinstigend fiir die deutsche Wirtschaft wirkt das insgesamt freundliche weltwirtschaftliche Umfeld. Dies
hat zur Belebung des AuBenhandels und der Investitionen beigetragen. Zudem bleiben die
binnenwirtschaftlichen Auftriebskrafte eine solide Grundlage einer positiven gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung, die sich insbesondere am Arbeitsmarkt und bei den 6ffentlichen Finanzen zeigt.

Fir das Jahr 2018 erwartet das BMWi eine weitere Beschleunigung des BIP-Wachstums um 0,2
Prozentpunkte auf 2,4%.

1.3 Entwicklung des Gesundheitsmarktes

Das Thema Gesundheit durchdringt alle Lebensbereiche, nicht nur in der Bundesrepublik Deutschland.
Gesundheit ist in allen entwickelten Landern der Erde langst ein Megatrend. Die Anhebung des
Gesundheitsniveaus der Bevdlkerung und die damit einhergehende kontinuierliche Steigerung der
Lebenserwartung ist ein wesentlicher Beitrag zur Sicherung von Wachstum und Wohlstand in unserem
Land. Der Gesundheitsmarkt gehort zu den groBten Branchen der deutschen Wirtschaft und ist durch
seine Innovationskraft und das hohe Beschaftigungsniveau ein Wachstumstreiber. Die Entwicklung der
Branche verlauft zudem stetiger als die der Gesamtwirtschaft und damit relativ konjunkturneutral.

Mit seinem umfassenden Leistungsanspruch fir rund 79 Mio. Krankenversicherte, seinen hervorragend
ausgebildeten Fachkraften und seiner guten Infrastruktur bietet Deutschland als groBter europaischer
Markt ausgezeichnete Standortbedingungen fir die Leistungserbringer und Unternehmen der
Gesundheitswirtschaft. Der Gesundheitsmarkt zeichnet sich vor allem durch die Entwicklung von
Hightech-Produkten in der Medizintechnik, von innovativen Arzneimitteln, neuen Behandlungsmethoden
und neuen Versorgungsformen aus.

Der globale Gesundheitsmarkt wachst jahrlich um rund 6% (WHO, World Health Statistics 2011). Der
technische Fortschritt, alternde Gesellschaften und der steigende Wohlstand in den Schwellenlandern
beglinstigen diesen Trend. In den Jahren 2000 bis 2015 ist die Lebenserwartung laut einer Studie der
WHO um 5 Jahre gestiegen. Das Wachstum des globalen Pharmamarktes bis 2020 schatzen Marktforscher
von QuintilesIMS (ehemals IMS Health) auf jahrlich 4-7%. Vom Jahr 2015 bis 2020 wird eine Steigerung
der weltweiten Ausgaben fir Arzneimittel von rund 29% bis 32% erwartet. Wahrend das Wachstum im
Arzneimittelbereich weltweit durch ,herkdmmliche” Arzneimittel generiert wird, sind Specialty Pharma
Arzneimittel der Wachstumstreiber in Nordamerika und Europa. In Europa machen Specialty Pharma
Arzneimittel im Zeitraum von 2013 bis 2018 tber 90% des Umsatzwachstums aus und sind somit das
wesentliche Wachstumssegment des Arzneimittelmarktes (QuintilesIMS 2014, Global Outlook for
Medicines Through 2018, Parsippany/NJ, S. 20). Hinzu kommt, dass mit der Alterung vor allem chronische
Erkrankungen zunehmen, die haufig eine kostenintensive und langwierige Therapie nach sich ziehen.
Specialty Pharma Arzneimitteln wird demnach langfristig eine besondere Bedeutung zukommen. In
Europa erwartet QuintilesIMS in den Jahren 2015 bis 2020 ein jahrliches Specialty Pharma Wachstum von
10%.

2. Geschéftsverlauf

Der Geschaftsverlauf im Geschaftsjahr 2017 ist als insgesamt sehr gut zu beschreiben. Es ist
gelungen, die Anzahl der Partnerapotheken planmaBig zu erhdhen und ebenfalls die
Produktpalette, insbesondere im Geschaftsbereich GroBhandel deutlich zu erweitern. Im Geschéaftsbereich
Herstellung konnte der Ergebnisanteil der nicht onkologischen Herstellungen durch eine Diversifikation
auf weitere Indikationsgebiete deutlich erhoht werden.
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Sowohl die gesamtwirtschaftlichen konjunkturellen Rahmenbedingungen, als auch die Entwicklung in der
pharmazeutischen Industrie waren in 2017 positiv (siehe Wirtschaftsbericht), was ebenfalls zur positiven
Entwicklung beitrug. Der Trend zur individualisierten Medizin hat sich auch in 2017 weiter fortgesetzt, was
zu einer stetigen Entwicklung neuer, individualisierter Therapien fihrt und sowohl unseren
Geschéftsbereich GroBhandel als auch den Bereich Herstellung positiv beeinflusst hat.

Sowohl der Umsatz als auch das Ergebnis der Medios Gruppe konnten im Vergleich zum Vorjahr deutlich
gesteigert werden. Die Liquiditat der Medios Gruppe blieb im Berichtszeitraum stabil. Es gibt weiterhin
keine nennenswerten langfristigen Verbindlichkeiten. Die wirtschaftliche Lage der Medios Gruppe kann
somit als sehr gut bezeichnet werden.

Die Gesellschaft konnte zum Ende des Geschaftsjahres 2017 bereits 116 Mitarbeiter beschaftigen.
Das Geschéftsjahr 2017 war insbesondere von folgenden Ereignissen gepragt:

Am 9. Januar 2017 informierte der Vorstand der Medios AG die beiden Gesellschafter der Medios
Manufaktur GmbH, Claudia Neuhaus und Manfred Schneider, darlber, dass er die vertraglich vereinbarte
Call-Option zum Erwerb der verbleibenden 49% an der Medios Manufaktur GmbH ausilibt. Gewahlt wurde
die Abwicklung per Ratenzahlung, die der Medios AG ermdglicht, die verbleibenden 49% der Anteile
umgehend zu erwerben, den Kaufpreis aber in Raten zu bezahlen. In einer ersten Rate wurden noch im
Januar 2017 in Summe EUR 6 Mio. bezahlt. Im Juli 2017 wurde eine weitere vereinbarte Rate in Hohe von
EUR 1 Mio. beglichen. Der verbleibende Restkaufpreis wurde dann im September 2017 komplett
ausgeglichen.

Am 18. Januar 2017 gab die Medios AG ferner die Griindung einer 100%igen Tochtergesellschaft, der
Medios Digital GmbH, bekannt. Gegenstand des Unternehmens ist die Erbringung von Entwicklungs- und
Beratungsleistungen im Bereich der Informations- und Systemtechnologie, insbesondere
Softwareentwicklung, -wartung und -support. In der Medios Digital GmbH werden alle
Softwareentwicklungsaktivitdten der borsennotierten Medios AG und aller weiteren Konzerngesellschaften
gebuindelt. Die Gesellschaft konnte zum Ende des Geschéftsjahres 2017 bereits 7 Personen fest
beschéftigen und die ersten internen Module der geplanten Handelsplattform fiir Specialty Pharma
Arzneimittel fertigstellen.

Am 29. Marz 2017 erwarb die Medios AG eine Immobilie, um die Herstellungskapazitaten ihrer
Tochtergesellschaft Medios Manufaktur GmbH deutlich auszubauen und die Aktivitaten der Medios
Gruppe an einem Standort zusammenzulegen. Die Immobilie befindet sich in einem Gewerbegebiet in
Berlin-Charlottenburg. Sie umfasst ein 3.195 Quadratmeter groBes Grundstiick und ein Biirogebaude. Die
Investitionssumme soll inklusive der Produktionserweiterung und der Errichtung eines weiteren Gebaudes
auf diesem Grundstlick bei insgesamt ca. EUR 11 Mio. liegen. Mit der Planung des Um- und
Erweiterungsbaus wurde bereits begonnen und fiir den Umbau des Bestandsgebaudes bereits ein
Bauantrag gestellt.

Im Mai 2017 trat das neue Gesetz zur Starkung der Arzneimittelversorgung in der Gesetzlichen
Krankenversicherung (GKV-Arzneimittelversorgungsstarkungsgesetz — AMVSG) mit einer Ubergangszeit
bis 31. August 2017 in Kraft. Das AMVSG soll die Gesundheitsversorgung in Deutschland verbessern und
betrifft vor allem Menschen mit chronisch oder genetisch bedingten Krankheiten wie Krebs. Da diese
Patienten in hohem Umfang auf eine flexible, sichere und wohnortnahe Belieferung mit Zytostatika
angewiesen sind, verbietet das Gesetz Zytostatika-Ausschreibungen und schafft zudem die exklusiven
Zytostatika-Vertrage zwischen Krankenkassen und Apotheken ab. Alle Auswirkungen dieses Gesetzes
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wurden vom Management bereits in Form von Riickstellungen fiir 2017 sowie in der Planung fir das
Geschaftsjahr 2018 bericksichtigt.

Der Aufsichtsrat der Medios AG ernannte Frau Mi-Young Miehler mit Wirkung zum 1. Juli 2017 als Chief
Operating Officer (COO) zum weiteren Vorstand der Medios AG. Frau Miehler leitet die operativen
Geschéfte der Medios Gruppe und bleibt weiterhin Geschaftsfiihrerin der Tochtergesellschaft Medios
Pharma GmbH. Der Vorstand besteht seitdem aus drei Personen: Herrn Manfred Schneider als Chief
Executive Officer (CEO), Herrn Matthias Gartner als Chief Financial Officer (CFO) und Frau Mi-Young
Miehler als Chief Operating Officer (COO).

Im August 2017 erwarb die Cranach Pharma GmbH, ein strategischer Partner der Medios AG und
pharmazeutischer GroBhandler aus Hamburg, 500.000 Aktien der Medios AG. Das entspricht rund 3,7%
des derzeitigen Grundkapitals der Medios AG. Zukinftig soll ein intensiver Wissenstransfer zwischen den
Unternehmen die Entwicklung bestimmter Geschéftsfelder vorantreiben. Wahrend Medios in diesem
Kontext insbesondere Know-how in den Bereichen Onkologie und HIV einbringt, vermittelt Cranach
Pharma vor allem Expertise in den Bereichen Neurologie, Inmunologie, Hdmophilie und Endokrinologie.

Am 19. September 2017 hat die Medios AG erfolgreich neue Aktien bei institutionellen Investoren
platziert. Im Rahmen einer Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital wurden insgesamt 1.242.183 neue
Aktien ausgegeben und das Grundkapital damit um rund 10% auf EUR 13.664.019,00 erhoht. Die Aktien
wurden im Rahmen eines beschleunigten Platzierungsverfahrens unter Ausschluss des Bezugsrechtes an
institutionelle Investoren zu einem Platzierungspreis von EUR 12,30 je Aktie verkauft. Die Kapitalerhhung
war dabei mehr als zweifach Gberzeichnet.

Die Mittel aus der Kapitalerh6hung in Hohe von insgesamt rund EUR 15,3 Mio. sollen zur Finanzierung der
Wachstumsstrategie der Gesellschaft beitragen, die Digitalisierung des Specialty Pharma Handels
vorantreiben sowie den weiteren Ausbau des Kundennetzwerkes und Produktangebotes ermdglichen.
Zudem soll die Kapitalerh6hung der weiteren Starkung der Kapitalbasis der Gesellschaft dienen.

Am 30. September 2017 hat die Medios AG zur Erweiterung der Reinraumkapazitaten die Berliner
Herstellungsraume der PGD Profusio Berlin GesundHeits GmbH Deutschland bernommen und in die
Medios Individual GmbH umbenannt. Dadurch erfolgte ein erster Schritt des von der Gesellschaft bereits
angekindigten Ausbaus der Produktionskapazitaten. Durch die zusatzlichen Reinraumlabore kann die
Anzahl der Herstellungen fir individualisierte Medizin ausgeweitet und die Diversifikation der
Indikationsbereiche weiter vorangetrieben werden. Das Management beabsichtigt, die nicht
onkologischen Herstellungen in den Radumen der Medios Individual GmbH und die onkologischen
Herstellungen in den Rdumen der Medios Manufaktur GmbH zu biindeln. Beide Gesellschaften werden
zukiinftig im Geschaftsbereich Herstellung gebiindelt und gefihrt. Alle Vorbereitungen zur Aufnahme der
Produktion in den Rdumen der Medios Individual GmbH werden derzeit umgesetzt. Der
Produktionsprozess soll im Juni 2018 beginnen.

Im Dezember 2017 gab die Medios AG bekannt, ein neuartiges Analyseverfahren entwickelt zu haben, mit
dem gefalschte Feststoff-Arzneimittel schneller, sicherer und giinstiger erkannt werden kénnen als mit
herkdmmlichen Methoden. Das neuartige Analyseverfahren basiert auf der hochmoderne FT-NIR-
Spektroskopie (Fourier Transform Near-Infrared), die dem Anwender ermdglicht, den Inhalt eines
Feststoff-Arzneimittels per Warmestrahlung zu identifizieren. Dies fiihrt dazu, dass die Verpackung nicht
geoffnet werden muss und der Wirkstoff steril bleibt. Dadurch kann das Feststoff-Arzneimittel weiterhin
fur die Herstellung von Infusionsldsungen verwendet werden. Die Messergebnisse der Warmestrahlung
werden mit den Datenbestdnden einer speziellen Referenzbibliothek abgeglichen, die Medios eigens flir
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diesen Zweck aufgebaut hat. Dabei wird festgestellt, ob es sich bei dem untersuchten Feststoff-
Arzneimittel um ein Originalpraparat oder eine Produktfdlschung handelt. Der gesamte Vorgang, von der
Warmestrahlung bis zum Endergebnis, nimmt lediglich rund eine Minute in Anspruch und wurde bereits
erfolgreich von Medios getestet. Das neuartige Verfahren wird noch in 2018 in den Laboren von Medios
eingefihrt und konnte in Zukunft beispielsweise pharmazeutischen GroBhéndlern oder Reimporteuren als
Dienstleistung angeboten werden.

3. Lage des Medios-Konzerns
Wichtiger Hinweis bezliglich der Vorjahreswerte und der Vergleichbarkeit zu den Vorjahreszahlen:

Die Medios Gruppe ist in der derzeitigen Struktur im Laufe des Geschéftsjahres 2016 durch die
Einbringung der Medios Pharma GmbH per Sachkapitalerhdhung in die bérsennotierte Mantelgesellschaft
Medios AG entstanden. Dies flihrte nach IFRS 2 zu einer Konsolidierung im Rahmen einer sogenannten
.Reverse Asset Acquisition”, was dazu fiihrt, dass nach IFRS 2 die damals groBere Gesellschaft, die Medios
Pharma GmbH, die damals kleinere Gesellschaft, die Medios AG, (ibernommen hat. Da diese Ubernahme
am 3. August 2016 in das Handelsregister eingetragen wurde, erfolgte die Konsolidierung fiir die Monate
September 2016 bis Dezember 2016.

Die Eintragung der Einbringung von 51% an der Medios Manufaktur GmbH in die Medios AG in das
Handelsregister erfolgte im Oktober 2016. Dies fiihrte zu einer Konsolidierung der Medios Manufaktur
GmbH ausschlieBlich fir den Zeitraum November 2016 bis Dezember 2016.

Daher gibt der Konzernabschluss 2016 der Medios AG kein komplett konsolidiertes Geschaftsjahr wieder.
Der Vergleich mit diesen Werten ist darum nur eingeschrankt mdglich und kann an manchen Stellen zu
einer verzerrten Darstellung der Entwicklung der Medios Gruppe flihren. Um eine bessere Vergleichbarkeit
zu gewahrleisten und die wirtschaftliche Entwicklung der Medios Gruppe nachvollziehen zu kdnnen, hat
der Vorstand der Gesellschaft daher im Geschéftsbericht 2016 zusatzlich eine Pro-forma-Konzern-Gewinn-
und -Verlustrechnung fiir 2016 erstellt, analog den Pro-forma-Finanzinformationen im
Wertpapierprospekt der Medios AG vom 16. November 2016 (Seite 144 ff.). Fir eine angemessene
Darstellung der Entwicklung des Medios-Konzerns wird daher auf die Pro-forma-Finanzinformationen und
deren Erlauterungen im Geschaftsbericht 2016 verwiesen.

3.1 Medios-Konzern (IFRS)
3.1.1 Ertragslage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Ertrags- und Auftragslage der Medios Gruppe hat sich im Geschéftsjahr 2017 weiter verbessert. Dies
ist im Wesentlichen auf den Abschluss des Aufbaus der neuen Struktur der Medios Gruppe und die damit
verbundene Konzentration auf die Weiterentwicklung des operativen Geschaftes zuriickzufihren. Im
Berichtszeitraum wurden erstmalig beide Tochtergesellschaften, sowohl die Medios Pharma GmbH als
auch die Medios Manufaktur GmbH, Gber ein komplettes Geschéftsjahr hinweg durchgédngig konsolidiert.
Aufgrund der in 2016 nur teilweise erfolgten Konsolidierung (siehe Hinweis oben), konnten somit auch
durch diesen Effekt erhebliche Steigerungen von Umsatz und Ergebnis lber alle Geschéftsbereiche
hinweg erzielt werden.

Der Umsatz im Geschéftsbereich GroBhandel belief sich im Geschaftsjahr 2017 auf EUR 211 Mio. (Vorjahr:
EUR 126 Mio.), das Ergebnis vor Steuern (EBT) lag bei EUR 7,4 Mio. Im Geschaftsbereich Herstellung
wurden EUR 43,0 Mio. erldst (Vorjahr: EUR 7,2 Mio.) und ein EBT in Hohe von EUR 1,6 Mio. erzielt. Der
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Geschéftsbereich Herstellung wurde 2017 mit einem einmaligen Aufwand in Hohe von EUR 0,4 Mio. durch
die Ubernahme und Integration der Medios Individual GmbH belastet. Der interne Geschéftsbereich
Shared Services erzielte im Berichtszeitraum TEUR 64 durch externe Umsatzerldse. Samtliche Umsatze
wurden fast ausschlieBlich innerhalb der Bundesrepublik Deutschland erwirtschaftet.

Die Medios Digital GmbH wurde im Januar 2017 gegriindet und wird seitdem als 100%-Beteiligung der
Medios AG voll konsolidiert. Sie erbringt jedoch ausschlieBlich Gruppen-interne Entwicklungs- und
Dienstleistungen.

Die Medios Individual GmbH wurde per 1. Oktober 2017 erworben und wird seitdem ebenfalls als
100%ige Tochtergesellschaft voll innerhalb des Geschéaftsbereiches Herstellung konsolidiert. Da bei der
Medios Individual GmbH lediglich die Ubernahme von Maschinen, Mitarbeitern und Lizenzen erfolgte und
weder operatives Geschaft noch Kunden an die Medios AG Ubergingen, konnten hier im Berichtszeitraum
mit TEUR 71 so gut wie keine Umsatze erzielt werden. Der Ergebnisbeitrag war mit TEUR -199 im
Berichtszeitraum noch negativ, was auf die Umstrukturierung und Vorbereitung der neu erworbenen
Gesellschaft zur Aufnahme des operativen Betriebes im Sommer 2018 zuriickzuflihren ist.

Die Gesamtumsatze der Medios Gruppe betrugen im Geschéftsjahr 2017 somit EUR 254 Mio. (Vorjahr:
EUR 133,2 Mio.). Das Vorsteuerergebnis (EBT) lag bei EUR 6,7 Mio. (Vorjahr: EUR -2,1 Mio.). Die
urspriingliche Prognose fiir den Gesamtumsatz im Geschéftsjahr 2017 lag bei EUR 200 Mio. und wurde im
Laufe des Geschéftsjahrs auf EUR 230 Mio. angepasst. Sie konnte somit um ca. 10% Ubertroffen werden.
Das Vorsteuerergebnis ohne Beriicksichtigung des Mitarbeiter-Aktien-Optionsprogramms wurde mit EUR
7 Mio. prognostiziert und im Laufe des Jahres auf eine Bandbreite von EUR 7-7,5 Mio. angepasst. Das
ebenfalls um den Effekt aus dem Mitarbeiter-Aktien-Optionsprogramm bereinigte Betriebsergebnis in
Hohe von EUR 8 Mio. lag somit um ca. 7% Uber dem oberen Ende der Prognose.

Im Konzernjahresabschluss 2017 wurden zuséatzliche Personalaufwendungen in Héhe von EUR 1,26 Mio.
erfasst. Diese resultieren aus der Beriicksichtigung anteilsbasierter Vergttungen (Aktienoptionen) fir
Mitarbeiter des Konzerns nach IFRS 2. Die Aktienoptionen wurden auf der ordentlichen
Hauptversammlung im August 2017 durch die Schaffung eines Bedingten Kapitals beschlossen
(Aktienoptionsplan 2017), sodass der Medios-

Konzern finanziell hieraus nicht belastet wird. Das um diese

Position bereinigte Betriebsergebnis betragt somit EUR 8 Mio.

Der Materialaufwand belief sich im Geschaftsjahr 2017 auf EUR 237,4 Mio. bzw. 93,6% vom Umsatz und
lag damit leicht unter dem Vorjahreswert (94,4%). Die gesamten Personalkosten

beliefen sich auf EUR 6,1 Mio. (Vj. EUR 6,8 Mio.) bzw. 2,4% des Umsatzes. Die sonstigen Aufwendungen
summierten sich auf EUR 4,1 Mio. (Vj. EUR 1,4 Mio).

Dies flihrte zu einem Betriebsergebnis vor Abschreibungen

(EBITDA) in Hohe von EUR 7,3 Mio. (Vj. EUR -0,7 Mio.). Zu diesem Ergebnis trugen die beiden operativen
Geschéftsfelder GroBhandel mit EUR 7,6 Mio. (Vj. EUR 1,9 Mio.) und Herstellung mit EUR 1,9 Mio. (Vj. EUR
-0,4 Mio.). bei.
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3.1.2 Finanzlage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Finanzlage der Medios Gruppe ist weiterhin sehr stabil. Verbindlichkeiten werden in der Regel
innerhalb der Zahlungsfristen beglichen und Forderungen innerhalb der vereinbarten Ziele vereinnahmt.
Die liquiden Mittel beliefen sich trotz erhhter Investitionstatigkeiten per 31. Dezember 2017 auf EUR 16,7
Mio. (Vj. EUR 17,1 Mio.) Dies ist neben der Profitabilitat der Medios Gruppe auch auf die im September
2017 abgeschlossene Bar-Kapitalerhéhung im Volumen von brutto EUR 15,3 Mio. zuriickzufiihren.
Zusatzlich stehen den Unternehmen der Medios Gruppe Kontokorrent-Linien in Hohe von EUR 6 Mio.
(Medios Pharma GmbH; Vj. EUR 0) und EUR 0,8 Mio. (Medios Manufaktur GmbH; Vj. EUR 0,8 Mio.), in
Summe also EUR 6,8 Mio. (Vj. EUR 0,8 Mio.), zur Verfligung, welche nur gelegentlich zur Finanzierung des
Working Capital in Anspruch genommen werden. Zum Stichtag 31. Dezember 2017 wurden keine
Kreditlinien in Anspruch genommen.

Wesentliche Investitionen im Geschéftsjahr 2017 waren der Erwerb der restlichen 49% der
Geschéaftsanteile der Medios Manufaktur GmbH in Hohe von EUR 8,8 Mio. sowie der Kauf einer Immobilie
im Méarz 2017, um die Herstellungskapazitaten weiter auszubauen und die Aktivitdten der Medios Gruppe
an einem Standort zusammenzulegen (siehe Kapitel Geschaftsverlauf). Der Kaufpreis flr die Immobilie
betrug EUR 3 Mio. zzgl. Nebenkosten und wurde in Bar beglichen. Im September 2017 hat die Medios AG
ebenfalls zur Erweiterung seiner Reinraumkapazitdten einen in Berlin ansassigen Herstellbetrieb
ibernommen und in die Medios Individual GmbH umbenannt. Die Ubernahme dieses Herstellbetriebes
bedeutet flir Medios eine Zeitersparnis im Vergleich zu einem komplett neuen Aufbau eines weiteren
Herstellbetriebes. Die Errichtung eines neuen Betriebes inkl. der notwendigen Lizenzierungen mit
dhnlichem Herstellvolumen hétte ca. 2 — 2,5 Jahre in Anspruch genommen und tber EUR 2 Mio. gekostet.

Der Vorstand plant mittelfristig weiterhin keine Gewinnausschittung, da die Erldse in das weitere
Wachstum investiert werden sollen, schliet eine Dividende langfristig aber nicht aus. Der Specialty
Pharma Markt befindet sich derzeit in einer Konsolidierungs- und Neuordnungsphase. Davon soll Medios
maoglichst stark profitieren.

3.1.3 Vermogenslage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Vermogenslage der Medios Gruppe ist weiterhin gut. Aufgrund der oben beschriebenen
KapitalmaBnahme haben sich nahezu alle Bilanzpositionen signifikant erhdht.

Die langfristigen Vermogenswerte beliefen sich zum 31. Dezember 2017 auf EUR 15,6 Mio., was
annahernd einer Verdoppelung zum Vorjahr (EUR 8,4 Mio.) entspricht. Die gréBte Position der
langfristigen Vermogenswerte sind hierbei die immateriellen Vermégenswerte in Hohe von EUR 9,3 Mio.
(Vorjahr: EUR 7,3 Mio.), welche im Wesentlichen aus der Konsolidierung der 100%igen Beteiligung an der
Medios Manufaktur GmbH resultieren.

Die kurzfristigen Vermdgenswerte beliefen sich zum Ende des Geschéftsjahres 2017 auf EUR 46,2 Mio.
(Vorjahr: EUR 39,5 Mio.). Sie setzten sich im Wesentlichen aus Zahlungsmitteln in H6he von EUR 16,7 Mio.
(Vj. EUR 17,1 Mio.), Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von EUR 17,1 Mio. (Vj. EUR 14,5
Mio.) und Vorraten in Hohe von EUR 10,6 Mio. zusammen. Die Vorradte haben sich aufgrund des starken
Wachstums im Vergleich zum Vorjahr (EUR 6,6 Mio.) deutlich erhoht.

Die Kapitalstruktur des Medios-Konzerns ist robust. Das Eigenkapital belief sich zum 31. Dezember 2017
auf EUR 45,7 Mio. was einer Eigenkapitalquote von 74,0% entspricht. Die Eigenkapitalquote konnte damit
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im Vergleich zum Vorjahr (71,3%) weiter verbessert werden. Die Bilanzsumme des Konzerns wurde per 31.
Dezember 2017 auf EUR 61,7 Mio. erhdht. Dies entspricht einer Steigerung um 29% im Vergleich zum
Vorjahr (EUR 47,9 Mio.).

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 gab es keine langfristigen Bankverbindlichkeiten. Die langfristigen
Verbindlichkeiten der Gruppe sind mit EUR 0,4 Mio. (Vj. EUR 0,2 Mio.) sehr gering. Die kurzfristigen
Schulden der Gruppe betragen in Summe EUR 15,7 Mio., was einer geringen Steigerung um EUR 2,1 Mio.
zum Vorjahr entspricht. Dies resultiert aus einer deutlichen Erhéhung der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen von EUR 9,9 Mio. im Vorjahr auf EUR 11,9 Mio. zum 31. Dezember 2017, was
somit auch die groBte Einzelposition der kurzfristigen Schulden darstellt.

Die wirtschaftliche Lage der Medios Gruppe ist weiterhin gut.

3.2 Medios AG (HGB)
3.2.1 Ertragslage der Medios AG (HGB)

Im Geschéaftsjahr 2017 erwirtschaftete die Medios AG Umsatzerldse in Hohe von EUR 1,3 Mio. (Vorjahr:
EUR 0,3 Mio.). Der Jahresfehlbetrag belief sich 2017 auf EUR 1,3 Mio., was einer Verringerung um EUR 0,5
Mio. im Vergleich zum Vorjahreszeitraum entspricht (EUR 1,8 Mio.). Das Geschéftsjahr 2017 war gepragt
durch den Aufbau der Strukturen innerhalb der Medios AG, um alle Tochtergesellschaften umfangreich
mit Service-Dienstleistungen versorgen zu kdnnen. Hier wurden insbesondere die Bereiche Finanzen,
Human Resources, IT- sowie Contract- und Facility-Management aufgebaut. Daflir wurden einige
Mitarbeiter eingestellt, sodass die Gesamtzahl der Beschéftigten in der AG zum 31. Dezember 2017 genau
21 (Vj. 0) betrug.

Ebenfalls belastet wurde das Ergebnis durch die Nebenkosten fiir die Durchfiihrung der oben
beschriebenen Bar-Kapitalerhohung im September 2017 sowie die mit dem Erwerb und der Integration
der Medios Individual GmbH verbundenen Aufwendungen.

Gab es im Geschaftsjahr 2016 noch sehr geringe Umsatzerlose, konnten diese 2017 durch den Ausbau des
Angebotes an Serviceleistungen fir die Tochterunternehmen deutlich gesteigert werden. Da die meisten
Dienstleistungen aber erst im Laufe des Jahres angeboten werden konnten, reichten die Umsatzerldse
noch nicht aus, um alle Kosten der Medios AG zu decken, was zu dem oben erwdhnten negativen
Ergebnis gefiihrt hat. Neben den ebenfalls erwdhnten Serviceleistungen werden den
Tochtergesellschaften zusatzlich Darlehen zur Finanzierung und zum Ausbau der Geschaftstatigkeit zur
Verfligung gestellt. Diese summierten sich zum 31. Dezember 2017 auf insgesamt EUR 6,6 Mio. (Vj. EUR
6,0 Mio.) Die hieraus erwirtschafteten Zinsertrage beliefen sich im Berichtszeitraum auf TEUR 153 (Vj. TEUR
1).

Die groBte Position auf der Kostenseite war der Personalaufwand in Hohe von EUR 1,0 Mio. (Vj. TEUR 41)
Die Abschreibungen summierten sich auf TEUR 124 (Vj. TEUR 4). Die sonstigen Kosten betrugen EUR 1,65
Mio. (Vj. EUR 2,1 Mio.) und setzen sich zum einem groBen Teil aus Rechts- und Beratungskosten sowie
Abschluss- und Prifungskosten zusammen.
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3.2.2 Finanzlage der Medios AG (HGB)

Die Finanzlage der Medios AG ist weiterhin sehr stabil. Verbindlichkeiten werden innerhalb der
Zahlungsfristen beglichen. Die liquiden Mittel beliefen sich per 31. Dezember 2017 auf EUR 10,3 Mio.
(Vorjahr: EUR 10,6 Mio.) und bestanden im Wesentlichen aus Bankguthaben.

Die Kapitalstruktur der Medios AG ist sehr robust. Das Eigenkapital belief sich zum 31. Dezember 2017 auf
EUR 52 Mio. (Vorjahr: EUR 38 Mio.). Dies entspricht bei der Bilanzsumme von EUR 53,0 Mio. (Vorjahr: EUR
38,5 Mio.) einer Eigenkapitalquote von 98,1% (Vorjahr: 98,8%). Die Eigenkapitalquote kann damit
weiterhin auf einem sehr hohen Niveau gehalten werden.

Es gibt keine Bankverbindlichkeiten. Die gesamten Verbindlichkeiten der Medios AG betrugen per 31.
Dezember 2017 lediglich EUR 0,69 Mio. (Vj. EUR 0,26 Mio.), wovon die groBte Position die sonstigen
Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 0,5 Mio. waren.

Zu den wesentlichen Investitionen der Medios AG im Geschéftsjahr 2017 gehorten der Erwerb einer
Immobilie im Marz 2017, um die Herstellungskapazitaten auszubauen und die Aktivitdten der Medios
Gruppe an einem Standort zusammenzulegen (siehe Kapitel Geschéaftsverlauf). Der Kaufpreis fur die
Immobilie betrug EUR 3 Mio. und wurde in bar beglichen. Im September 2017 hat die Medios AG zudem,
ebenfalls zur Erweiterung der Reinraumkapazitaten, einen in Berlin ansassigen Herstellbetrieb
Ubernommen und in die Medios Individual GmbH umbenannt.

3.2.3 Vermogenslage der Medios AG (HGB)

Das Anlagevermdgen belief sich zum Ende des Geschaftsjahres 2017 auf EUR 42 Mio., was einer
Steigerung um 60% im Vergleich zum Vorjahr (EUR 26,3 Mio.) entspricht. Die groten Positionen des
Anlagevermdgens waren hierbei: Anteile an verbundenen Unternehmen (EUR 31,1 Mio.), Ausleihungen an
verbundene Unternehmen (EUR 6,6 Mio.) sowie Grundstticke einschlieBlich Bauten (EUR 3,3 Mio.).

Das Umlaufvermogen belief sich zum 31. Dezember 2017 auf
EUR 11 Mio. (Vorjahr: EUR 12,1 Mio.) und bestand im Wesentlichen aus Guthaben bei Kreditinstituten in
Hohe von EUR 10,3 Mio. (Vj. EUR 10,6 Mio.).

Die wirtschaftliche Lage der Medios AG ist somit weiterhin gut.

4. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren des Medios-Konzerns

Zur Steuerung des Medios-Konzerns werden im Wesentlichen der Umsatz und das EBT als Kennzahlen
herangezogen. Der Umsatz im Geschaftsjahr 2017 belief sich auf EUR 254 Mio. Der Wareneinsatz lag
hierbei bei EUR 237,4 Mio. bzw. 93,6% vom Umsatz. Dies entspricht einer Verbesserung um 0,8 Prozent-
punkte im Vergleich zum Vorjahr (94,4%). Das daraus resultierende EBT lag 2017 damit bei EUR 6,7 Mio.
bzw. 2,6% vom Umsatz.

Im Konzernjahresabschluss 2017 wurden, wie bereits erwdhnt, zusétzliche Personalaufwendungen in Hohe
von EUR 1,26 Mio. erfasst. Diese resultieren aus der Beriicksichtigung anteilsbasierter Vergltungen
(Aktienoptionen) fiir Mitarbeiter des Konzerns nach IFRS 2 und sind nicht liquiditatswirksam. Das um diese
Position bereinigte Betriebsergebnis betragt somit EUR 8 Mio. bzw. 3,15% vom Umsatz.
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Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren betreffen unter anderem die Beziehungen der Unternehmen der
Gruppe zu Kunden und Mitarbeitern. Ziel ist es, dass wir Kunden als Partner in das Medios-Netzwerk
integrieren und dadurch partnerschaftliche Intelligenz ermdglichen. Als attraktiver und
verantwortungsvoller Arbeitgeber mochten wir dauerhaft kompetente und engagierte Mitarbeiter an uns
binden. Dafur bieten wir unseren Mitarbeitern in einem modernen und attraktiven Arbeitsumfeld, wenn
maoglich, flexible Arbeitszeiten an und die Mdglichkeit, ihre Ideen zu verwirklichen. RegelmaBige
Teammeetings sind die Basis fur einen Austausch und die Weiterentwicklung dieser Ideen in der Gruppe.
Durch kontinuierliche Kommunikation, sowohl mit den Partnern und Kunden der Medios Gruppe als auch
mit allen Mitarbeitern unserer Unternehmen, macht sich das Management-Team ein umfassendes Bild, ob
diese Ziele erreicht werden und an welchen Stellen Anpassungsbedarf besteht.

IIl. Nachtragsbericht

Am 11. Januar 2018 hat Kepler Cheuvreux, einer der fiihrenden unabhédngigen europdischen
Finanzdienstleister, die Betreuung der Medios AG aufgenommen. Damit wird Medios seit Januar 2018
zusammen mit M.M. Warburg von zwei der flihrenden Research-Unternehmen im Bereich der Small- und
Midcap-Unternehmen betreut.

Am 12. Marz 2018 hat die Medios AG verkiindet, dass sie die Ubernahme wesentlicher Betriebsteile der
BerlinApotheke Schneider & Oleski oHG (,BerlinApotheke”) beabsichtigt. Der Erwerb soll ohne
Aufwendung von Barmitteln im Wege einer Sachkapitalerhdhung gegen Ausgabe neuer Aktien an den
Einleger, Herrn Manfred Schneider, CEO der Medios AG und Mitinhaber der BerlinApotheke, erfolgen. Die
neuen Aktien sollen in den Handel in den Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse (General
Standard) einbezogen werden. Die erforderliche Zustimmung der Gremien und der zustandigen Behorde
wird in den kommenden Wochen erwartet. Mit der Ubernahme der Betriebsteile und dem damit
verbundenen Ausbau des Herstellbetriebs fir nicht-zytostatische Produkte kann der dynamisch
wachsende Geschéftsbereich Herstellung weiter ausgebaut werden. Die Betriebsteile sollen noch 2018
komplett in die Medios Gruppe integriert werden. Damit werden sie ihr Potential ab 2019 voll entfalten
und einen wesentlichen Beitrag zum Ergebnis leisten kénnen.

IV. Vergltungsbericht

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstandes im Berichtsjahr belaufen sich auf TEUR 731,
davon fur Herrn Manfred Schneider (CEO) TEUR 125, Frau Mi-Young Miehler (COO) TEUR 273
(davon TEUR 209 durch die anteilige Zurechnung der Bewertung von Aktienoptionen) und Herrn
Matthias Gartner (CFO) TEUR 333 (davon TEUR 209 durch die anteilige Zurechnung der
Bewertung von Aktienoptionen). Die sonstigen Abgaben fiir den Vorstand im Berichtszeitraum
betragen TEUR 11.

Frau Miehler steht des Weiteren ein Firmenfahrzeug zur Verfligung.

Die Vergltung der einzelnen Vorstandsmitglieder ergab sich in den jeweiligen Geschaftsjahren
und ist im folgenden Vergltungsbericht dargestellt:
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Gewadhrte Zuwendungen Manfred Schneider Matthias Gartner Mi- Young Miehler
Vorstand Vorstand Vorstand
Eintrittsdatum
ab dem 01. Juli 2017

2017 2017 2017 2017 2017 2017
TEUR 2017 (min.) (max.) 2017 (min.) (max.) 2017 (min.) (max.)
Festvergutung 120 0 0 120 0 0 60 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0 4 0 0
Summe 120 0 0 120 0 0 64 0 0
kurzfristige variable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergutung
Langfristige variable
Vergutung 0 0 0 209 0 0 209 0 0
Planbezeichnung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(Planlaufzeit)
Planbezeichnung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(Planlaufzeit)
Summe 120 0 0 329 0 0 273 0 0
Versorgungsaufwand 5 0 0 4 0 0 0 0 0
Gesamtvergltung 125 0 0 333 0 0 273 0 0
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Zufluss Manfred Schneider Matthias Gartner Mi- Young Miehler
Vorstand Vorstand Vorstand
Eintrittsdatum
ab dem 01. Juli 2017
2017 2017 2017 2017 2017 2017

TEUR 2017 (min.) (max.) 2017 (min.) (max.) 2017 (min.) (max.)
Festvergutung 87 0 0 77 0 0 38 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 87 0 0 77 0 0 38 0 0
Einjahrige variable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergultung
Mehr.J.ahrlge variable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergutung
Summe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Versorgungsaufwand 4 0 0 4 0 0 0 0 0
Gesamtvergltung 91 0 0 81 0 0 38 0 0
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Die Vorstandsmitglieder Mi-Young Miehler (COO) und Matthias Gartner (CFO) haben zusatzlich im
Rahmen des auf der ordentlichen Hauptversammlung 2017 beschlossenen und am 10. November 2017
gewahrten Optionsprogramms jeweils 100.000 Optionen auf den Bezug von Medios AG Aktien
(Kaufoption) erhalten. Der Auslibungspreis dieser Optionen betragt EUR 7,00. Die Optionsrechte kdnnen
erst nach Ablauf einer Wartefrist von vier Jahren ab dem Ausgabetag ausgetibt werden. Als Erfolgsziel ist
definiert, dass der Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem der Frankfurter Wertpapierborse) an 30 aufeinanderfolgenden Borsentagen vor der
jeweiligen Austibung den Betrag von EUR 12,00 erreichen oder Uberschreiten muss.

Bei einer Beendigung der Dienstvertrage der Vorstande verfallen die Optionen. Vom Verfall
ausgenommen sind jedoch (i) 25% der gewahrten Optionsrechte, sofern die Beendigung nach dem 31.
Dezember 2017 erfolgt, (ii) 50% der gewahrten Optionsrechte, sofern die Beendigung nach dem 31.
Dezember 2018 erfolgt, (iii) 75% der gewdhrten Optionsrechte, sofern die Beendigung nach dem 31.
Dezember 2019 erfolgt. Sofern die Beendigung nach dem 31. Dezember 2020 erfolgt, sind samtliche
gewahrten Optionsrechte vom Verfall ausgeschlossen.

Die Gesamtbezlige der Mitglieder des Aufsichtsrats belaufen sich im Berichtsjahr auf TEUR 20 (Vj. TEUR
10), davon TEUR 10 fiir den Vorsitzenden des Aufsichtsrats Dr. Yann Samson sowie jeweils TEUR 5 fiir die
beiden Mitglieder des Aufsichtsrats Klaus BuB3 und Joachim Messner sowie EUR 1.267 fiir Reisekosten und
Spesen.

Im Geschaftsjahr 2017 wurden von Herrn Messner Rechtsberatungsleistungen in Anspruch genommen.
Diese betrugen in Summe TEUR 19 (Vj. TEUR 17).

V. Wesentliche Chancen und Risiken

1. Risikobericht
1.1 Risikomanagement

Um die Qualitat von Leistungen fiir die Medios Gruppe stets garantieren und gleichzeitig eine
fortwahrende Verbesserung generieren zu kénnen, haben wir ein umfangreiches Risikomanagement in
der Unternehmensgruppe etabliert. Um Risiken minimieren zu kdnnen, werden mogliche Liicken im
System (sog. Gaps) aufgedeckt, beschrieben und MaBnahmen definiert, die potentielle Fehler schon im
Vorhinein verhindern oder einddmmen. Die Tochterunternehmen der Medios AG unterliegen gesetzlichen
Vorgaben. Um diese ordnungsgemaB ausfiihren zu konnen, werden klare und nachvollziehbare
Standardverfahrensanweisungen erstellt, an die sich die Geschaftsleitung und die Mitarbeiter halten
mussen. Diese sogenannten SOPs zeigen Prozessschritte auf, die sich durch Gegebenheiten im
Arbeitsalltag auch stets an jeweilige Situationen anpassen mussen. Um solche Optimierungen nicht erst
nach eventuell entstandenen Fehlern vorzunehmen, werden turnusméaBige Gap-Analysen vorgenommen.
Verantwortlich fiir die Erstellung von Gap-Analysen sind die jeweiligen Geschaftsfihrer der
Tochterunternehmen sowie die Bereichsleitung der Medios AG in Absprache mit dem Vorstand.

Die Risikobewertung erfolgt nach den quantitativen Kriterien: méglicher Schaden,

Auftrittswahrscheinlichkeit und Entdeckung des Fehlers. Diese werden benotet und zusammengefasst.
Daraus ergibt sich der entsprechende Risikowert.
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Das Ziel des Risikomanagementsystems besteht im Wesentlichen darin, finanzielle Verluste durch Ausfalle
und/oder Stérungen zu vermeiden und geeignete GegenmaBnahmen unverziglich einzuleiten. Im
Rahmen dieses Systems werden Vorstand, Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat frithzeitig Gber Risiken
informiert.

Einen wichtigen Mechanismus der Friiherkennung bildet dabei, neben der kontinuierlichen Uberwachung
der Liquiditat und des Ergebnisses, die Uberwachung samtlicher mit der Produktion und dem Vertrieb von
Arzneimitteln in Zusammenhang stehenden Risiken. Die Ermittlung rechtzeitiger Planabweichungen ist
zusatzlich Aufgabe des Controllings. Falls notwendig, entscheiden die jeweiligen Verantwortlichen der
Fachabteilungen gemeinsam mit dem Vorstand Uiber die angemessene Strategie und MaBnahmen bei der
Steuerung der Risiken. Hierzu finden turnusmaBig Sitzungen statt. Dazwischen erfolgt ein regelmaBiger
Austausch per Telefon und Mail.

1.2 Branchenspezifische Risiken

Der Arzneimittelmarkt in Deutschland und in der Europédischen Union (EU) ist durch viele gesetzliche
Regularien bestimmt. Mégliche Anderungen in der Gesetzgebung kénnen sich unmittelbar auf das
Geschaft der Medios Gruppe auswirken.

Die Kostensteigerungen im Gesundheitssystem, bedingt durch den demographischen Wandel sowie die
im Zuge der fortschreitenden medizinischen Innovationen immer aufwéandigeren Behandlungs- und
Therapieformen, bringen die Gesundheitssysteme an die Grenzen der Finanzierbarkeit. Eine sich
eintribende wirtschaftliche Entwicklung oder evtl. auch die aktuellen Unsicherheiten im Hinblick auf den
Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU kénnten die Finanzierungssituation weiter verscharfen.
Nationale Regierungen konnten daher weiterhin bestrebt sein, durch gesetzgeberische Eingriffe die
Ausgaben fur Gesundheitsleistungen zu senken.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir den Geschaftsbetrieb der Medios Gruppe waren in der
Vergangenheit und sind absehbar auch in Zukunft grundlegenden Veranderungen unterworfen. Zugleich
ist der Geschaftsbetrieb der Gesellschaft in besonderem MaBe durch staatliche Regulierung und Kontrolle
gepragt. Grundlegende Anderungen der bestehenden aufsichtsrechtlichen und sonstigen
Rahmenbedingungen oder sonstige, den Geschéftsbetrieb der Gesellschaft betreffende
Rechtsanderungen, wie zum Beispiel arzneimittelrechtliche Anderungen, kénnten sich ebenso nachteilig
auf den Geschéftsbetrieb der Medios Gruppe auswirken wie eine gednderte Praxis der Behdrden bei der
Handhabung der bestehenden gesetzlichen Vorschriften.
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1.3 Regulatorische Risiken

Die Medios Gruppe ist davon abhangig, dass staatliche Behorden, Krankenversicherer und sonstige
Einrichtungen des Gesundheitswesens die Kosten einer Behandlung mit von der Medios Gruppe
vertriebenen Arzneimitteln, Medizinprodukten und sonstigen angebotenen Leistungen zumindest
teilweise Ubernehmen beziehungsweise erstatten. Staatliche Behorden, Krankenversicherer und sonstige
Einrichtungen des Gesundheitswesens, die Kosten fiir die Behandlung von Patienten ganz oder teilweise
Ubernehmen beziehungsweise erstatten versuchen jedoch zunehmend die Kosten zu verringern: Die
Preise fur Arzneimittel und medizinische Leistungen werden gesenkt, die Zahl der Patienten mit Anspruch
auf Erstattung der medizinischen Kosten wird eingeschrankt oder die Ubernahme- oder
Erstattungsleistung reduziert. Falls die Kostenerstattung der von der Medios Gruppe vertriebenen
Medikamente nicht oder nicht in ausreichendem Umfang sichergestellt werden kann, kdnnte dies
nachteilige Auswirkungen auf die Marktakzeptanz der von der Medios Gruppe vertriebenen Arzneimittel,
Medizinprodukte und sonstigen angebotenen Leistungen sowie die damit erzielbaren Umsatze haben.

Darliber hinaus kann die Gesellschaft nicht abschétzen, welche zusatzlichen gesetzlichen Bestimmungen
oder Vorschriften zur Kostensenkung im Gesundheitsbereich erlassen werden, welche Anderungen
bestehende Gesetze oder Vorschriften erfahren werden und welche Auswirkungen solche Anderungen auf
die Erstattung bzw. Kostentragung der Behandlung mit von der Medios Gruppe vertriebenen
Arzneimitteln, Medizinprodukten und sonstigen angebotenen Leistungen durch Dritte und damit auf die
Geschéftstatigkeit der Medios Gruppe haben wiirden.

Staatliche RegulierungsmaBBnahmen wie Festbetrage, Zuzahlungsbefreiungen, Rabattgrenzen und
Rabattvertrage zwischen Herstellern und Krankenkassen kénnen das Wachstum im Arzneimittelmarkt
beschranken und unmittelbare Auswirkungen auf die Ertrage des GroBhandels haben. Senken Hersteller
oder staatliche Stellen die Medikamentenpreise, kann auch die Marge des pharmazeutischen GroBhandels
weiter unter Druck geraten. Auch die GroBhandelspreisspannen unterliegen sowohl direkt als auch
indirekt relativ haufigen Anderungen durch den Gesetzgeber.

All dies kdnnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich beeintréachtigen.

1.4 Geschaftsbezogene Risiken

Als wesentliche geschéaftsbezogene Risiken werden folgende identifiziert:

Technische Risiken

Dem Risiko, dass technische Anlagen nicht ordnungsgemaB eingesetzt werden kdnnen, wird durch
regelméaBige Wartungs- und InstandhaltungsmaBnahmen sowie durch die Mdglichkeit der Auslagerung
der Produktion an Kooperationspartner begegnet. Des Weiteren wurde durch den Erwerb der Medios
Individual GmbH im Jahr 2017 eine Gruppen-interne Ausweichmdglichkeit im Falle von technischen
Problemen geschaffen. Die Medios AG verfligt zudem Uber ein Stérungs- und
Instandhaltungsmanagement, um auftretenden Schaden zeitnah begegnen zu kdnnen und diese zu
beseitigen.

Das Risiko wird nach den internen BewertungsmaBstdben als gering bezeichnet.

Personelle Risiken
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Ein weiteres Risiko besteht im Verlust von qualifiziertem Personal, wie auch bei Personal in
Schlisselfunktionen. Eine zielgerichtete Personalentwicklung, Angebote zur Fort- und Weiterbildung
sowie die Erweiterung der Sozialleistungen verringern die Wahrscheinlichkeit des Verlustes bzw. erhéhen
die Attraktivitat des Arbeitsplatzes.

Die personellen Risiken werden ebenfalls als gering bewertet.

Risiken aus unvorhersehbaren Ereignissen

Unvorhersehbare Ereignisse, wie zum Beispiel durch Umwelteinfliisse (Hochwasser, Sturm, etc.) oder
externe technische Probleme (Stromausfall, Uberspannung, etc.), kénnen zu einer voriibergehenden
Unterbrechung der Produktion im Geschéftsbereich Herstellung fiihren und die Lagerung (Kiihlware)
sowie die Logistik im Geschaftsbereich GroBhandel beeintrachtigen. Dies kann zu Umsatz- und
ErgebniseinbuBen fihren.

Das Risiko aus unvorhergesehenen Ereignissen wird als sehr gering bewertet.

Sollte es wider Erwarten zu einem Eintreffen eines solchen Ereignisses kommen, kdnnen die von der
Medios Gruppe abgeschlossenen Versicherungen (insbesondere im Bereich Betriebshaftpflicht und
Betriebsunterbrechung) eventuell eintretende finanzielle Verluste decken oder reduzieren. Der
Versicherungsschutz wird jahrlich Gberpriift und entsprechend angepasst.

1.5 Ertragsorientierte Risiken

Wir schatzen unsere ertragsorientierten Risiken im Geschéaftsbereich GroBhandel als gering ein, da unsere
Margenpolitik als Handelsunternehmen mit eingeschrankter Vorratshaltung und aufgrund chronischer
Krankheiten teilweise prognostizierbarer Bedarfe flexibel steuerbar ist.

Die Pharma-Branche, insbesondere der Bereich der verschreibungspflichtigen Arzneimittel und somit auch
Specialty Pharma Arzneimittel, ist relativ konjunkturunabhangig und unterliegt somit auch nur geringen
konjunkturellen Schwankungen. Die Preis- und Margen-Struktur im Pharma-Handel in Deutschland ist
weitestgehend gesetzlich reguliert und somit relativ unabhdngig von weiteren externen Einflussfaktoren.

1.6. Finanzwirtschaftliche Risiken

Unsere auf Expansion gerichtete Strategie wird mit einer Zunahme des Working Capital und erhdhter
Investitionstatigkeit verbunden sein. Durch die Zunahme des Geschaftes wird auch die Mitarbeiterzahl
weiterhin wachsen. In diesem Zusammenhang werden Investitionen in die IT-Struktur, Logistik und
Administration erforderlich sein.

Der erwartete Finanzierungsbedarf wird nach unserer Planung zu einem groBen Teil aus dem operativen
Cashflow und mit zur Verfligung stehenden liquiden Mitteln der Medios Gruppe gedeckt werden kdnnen.
Erkennbare zusatzliche Finanzierungsnotwendigkeiten in den folgenden Geschaftsjahren infolge der
Umsatzexpansion sollen durch die Aufnahme von Kreditlinien bei Bankinstituten abgedeckt werden. Bei
Bedarf sind auch weitere Kapitalerhohungen nicht ausgeschlossen. Sollte es aufgrund von generellen
Entwicklungen an den Weltborsen zuklinftig Schwierigkeiten bei der Beschaffung von Eigenkapital geben,
kdnnte dies auch in der Medios Gruppe zu einer Abschwachung des Wachstums fiihren. Das Management
ist bemiht, die Expansionspotentiale an den vorhandenen finanziellen Ressourcen auszurichten.
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1.7 Bestandsgefahrdende Risiken
Bestandgefahrdende Risiken sind nach unseren Risikoanalysen derzeit nicht festzustellen.

Da die Medios Gruppe nahezu alle Umsatzerldse in Euro abwickelt, bestanden zum Bilanzstichtag keine
Fremdwahrungsrisiken. Ebenfalls bestanden zum 31. Dezember 2017 keine langfristigen Verbindlichkeiten.
Daher gibt es in unserer Unternehmensgruppe auch kein nennenswertes Zinsrisiko.

Medios hat sich auf den Bereich Specialty Pharma fokussiert und ist damit der Pharma-Branche
zuzurechnen, welche relativ konjunkturunabhéangig ist. Daher schatzen wir die konjunkturellen Risiken
ebenfalls als relativ gering ein.

Zusammenfassend kann man somit sagen, dass die regulatorischen Risiken die groBte Unsicherheit fir
unsere Unternehmensgruppe darstellen. In den fast 25 Jahren Berufserfahrung des Managements unserer
Gesellschaft gab es schon sehr viele, teils gravierende Anderungen in der Regulierung des
Gesundheitsmarktes in Deutschland. Bisher gelang es aber immersich diesen Anderungen sehr schnell
anzupassen und diese oft auch zum Vorteil unserer Unternehmen zu nutzen. Wir gehen daher davon aus,
dass wir uns auch zukiinftigen regulatorischen Herausforderungen erfolgreich stellen kénnen.

2. Chancenbericht

Der Specialty Pharma Markt bietet Medios auch weiterhin ein hohes Wachstumspotenzial fiir alle
Geschaftsbereiche.

Erstens sind immer mehr neue Therapien individualisiert, d.h. die Verabreichung erfolgt meist als
individuell flr jeden einzelnen Patienten hergestellte Infusion. Das bedeutet, dass der Specialty Pharma
Markt, welcher bereits heute ein Marktvolumen von geschatzten EUR 10 Mrd. hat, laut den Marktexperten
von QuintilesIMS bis zum Jahr 2020 um jahrlich weitere 10% wachsen wird. Davon wird auch Medios als
Specialty Pharma Unternehmen profitieren.

Zweitens handelt es sich bei vielen der neu zugelassenen und angebotenen Therapien um hochpreisige
bzw. Specialty Pharma Arzneimittel. Dadurch wird fast das komplette Wachstum des Pharmamarktes in
Deutschland zukinftig durch eine Produktkategorie gepragt sein, auf die das gesamte Geschaftsmodell
von Medios ausgerichtet ist.

Drittens wird durch die Einfiihrung neuer Biosimilars der Wettbewerb zwischen den Herstellern von
Originalpraparaten und Nachahmerprodukten verstarkt. Dies kann insbesondere den Geschéaftsbereich
GroBhandel der Medios Gruppe positiv beeinflussen. Mit rund 130 Partnerapotheken und
Herstellbetrieben verfliigt Medios lber ein bundesweites Vertriebsnetz, das kiinftig noch weiter ausgebaut
werden soll.

Viertens hat das seit Herbst 2017 bestehende Ausschreibungsverbot von parenteralen Zytostatika den
Kostendruck fur die meisten Zytostatika-Anbieter weiter erhéht und die Marktkonsolidierung, die bereits
durch die Zytostatika-Ausschreibungen ein hohes Tempo erreicht hatte, nochmals beschleunigt. Dies
dirfte die Position von Medios als einem der fihrenden Anbieter in Deutschland weiter starken und sich
mittelfristig positiv auf die Ertragssituation der Gesellschaft auswirken.
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Flinftens zeichnet sich das wachsende Segment der monoklonalen Antikérper durch hochpreisige
Arzneimittel aus, die parenteral verabreicht und iberwiegend patientenindividuell verordnet werden und
somit in den Geschaftsbereich Herstellung der Medios AG fallen.

Sechstens konnte Medios auch von der Digitalisierung des Specialty Pharma Handels durch die Online-
Handelsplattform profitieren, die derzeit von der Tochtergesellschaft Medios
Digital GmbH entwickelt wird und deren erste Module bereits Ende 2018 an den Start gehen soll.

Ziel von Medios ist es, der filhrende Anbieter von Specialty Pharma Arzneimitteln in Deutschland zu
werden. Dazu will der Vorstand die Produktionskapazitaten im Bereich der patientenindividuellen
Zubereitungen weiter ausbauen und die Zahl der Partnerapotheken und Produkte deutlich erhéhen.

3. Prognosebericht

Fur das Geschéftsjahr 2018 geht der Vorstand von einem anhaltenden Wachstum der Medios Gruppe aus.
Die im Chancenbericht erlauterte Marktsituation wird zu weiteren Veranderungen und Konsolidierungen
im gesamten Pharmamarkt fiihren. Diese Anderungen méchte sich die Medios Gruppe zu Nutze machen.
Hinzu kommt, dass der gesamte Specialty Pharma Markt europaweit nach einer QuintilesIMS-
Wachstumsprognose zwischen 2015 und 2020 um ca. 10% jahrlich wachsen wird. Zusatzlich wurden 2017
bereits die Weichen auf weitere Expansion gestellt. Durch die weiter oben beschriebene Ubernahme der
Medios Individual GmbH stehen im Geschéftsbereich Herstellung ab Sommer 2018 sechs weitere
Werkbanke zur Herstellung von patientenindividuellen Medikationen zur Verfiigung. Damit werden die
Herstellungskapazitaten mehr als verdoppelt.

Das im Friihjahr 2017 erworbene Grundstiick mit Bestandsgeb&dude wird derzeit umgebaut und zur
Nutzung durch die Medios Gruppe vorbereitet. Hier werden im Laufe des Geschéftsjahres 2018
Raumlichkeiten fiir bis zu 120 Mitarbeiter entstehen. Im Laufe des Jahres 2017 wurden ebenfalls die
Strukturen in der Medios AG geschaffen, um allen Tochterunternehmen hochwertige Serviceleistungen
anbieten zu kénnen. Damit ist das Fundament fir weiteres Wachstum der gesamten Gruppe gelegt.

Im Geschéaftsbereich GroBhandel wird sich die Anzahl der Partnerapotheken von ca. 120 zum 31.
Dezember 2017 weiter erhohen. Das Produktangebot wird ebenfalls kontinuierlich weiter ausgebaut
werden, sowohl durch bereits zugelassene Wirkstoffe als auch durch Produkteinfiihrungen am Markt. Die
bereits angekiindigte Ubernahme des Produktionsbereiches aus der BerlinApotheke Schneider & Oleski
oHG soll bis Sommer 2018 abgeschlossen werden und kann somit bereits im zweiten Halbjahr 2018
Beitrdge zum Umsatz und Ertrag im Geschéaftsbereich Herstellung leisten. Daher geht der Vorstand der
Medios AG davon aus, dass die Geschaftsbereiche Herstellung und GroBhandel auch 2018 ein weiterhin
hohes Umsatz- und Ertragswachstum erzielen werden.

Die Medios AG wird als Holding- und Servicegesellschaft die flr die Tochtergesellschaften zu
erbringenden Service-Leistungen (IT-Service, Personalverwaltung, Finanz- und Rechnungswesen) weiter
ausbauen. Hierzu finden auch 2018 erhohte Investitionen in Personal, Technik und Software statt.

Aufgrund dieser Annahmen und Prognosen gehen wir fiir den Medios-Konzern im Geschaftsjahr 2018 von
Umsatzerldsen in Hohe von ca. EUR 320 Mio. und einem Vorsteuerergebnis (EBT) von ca. EUR 11 Mio. (vor
Sonderbelastungen aus Aktienoptionen in Hohe von EUR 1,26 Mio.) aus. Das entspricht einer deutlichen
Steigerung des Umsatzes um ca. 26% gegenliber dem Geschaftsjahr 2017 (EUR 254 Mio.) und einer
deutlichen Steigerung des Vorsteuerergebnisses (EBT) um ca. 38% (vor Sonderbelastungen aus
Aktienoptionen in Hohe von EUR 1,26 Mio.) nach einem EBT von EUR 8 Mio. im Geschéftsjahr 2017.
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Hinweis: Im Konzernjahresabschluss 2017 wurden, wie bereits erwdhnt, zusatzliche Personalaufwendungen
in Hohe von EUR 1,26 Mio. erfasst. Diese werden ebenfalls im Geschaftsjahr 2018 in dieser
GroBenordnung anfallen, resultieren aus der Beriicksichtigung anteilsbasierter Vergltungen
(Aktienoptionen) fiir Mitarbeiter des Konzerns nach IFRS 2 und sind nicht liquiditatswirksam. Sowohl das
prognostizierte EBT fir 2018 als auch der Vergleichswert aus dem Vorjahr wurden, wie bereits erwahnt,
um diesen Wert bereinigt.

Wir gehen ebenfalls davon aus, dass es uns auch zukiinftig gelingen wird, qualifizierte und begeisterte
Mitarbeiter fiir die Unternehmen der Medios Gruppe zu gewinnen und langfristig an unsere Gesellschaft
binden zu konnen. AuBerdem ist das Management zuversichtlich, das Partnernetzwerk spezialisierter

Apotheken auch 2018 weiter ausbauen zu konnen und damit dem Ziel der fliihrende Specialty Pharma
Anbieter in Deutschland zu werden, naher zu kommen.

VI. Risikoberichterstattung uber die Verwendung von Finanzinstrumenten

Zu den im Unternehmen bestehenden Finanzinstrumenten zahlen im Wesentlichen Forderungen,
Verbindlichkeiten, Guthaben bei Kreditinstituten und Kontokorrent-Linien.

Die Gesellschaft verfiigt tGber einen solventen Kundenstamm. Forderungsausfalle sind daher die
Ausnahme.

Verbindlichkeiten werden innerhalb der vereinbarten Fristen gezahlt.

Im Jahr 2017 finanzierte sich die Medios Gruppe mittels Eigenkapital und Lieferantenkrediten sowie aus
dem laufenden Cashflow. Bei kurzfristig erhdhtem Kapitalbedarf (Working Capital) kann zuséatzlich auf
zwei Kontokorrent-Linien in Hohe von insgesamt EUR 6,8 Mio. zurlickgegriffen werden.

Ziel des Finanz- und Risikomanagements der Gesellschaft ist die Absicherung des Unternehmenserfolgs
gegen finanzielle Risiken jeglicher Art. Beim Management der Finanzpositionen verfolgt das Unternehmen

eine konservative Risikopolitik.

Zur Minimierung von Ausfallrisiken verfiigt das Unternehmen Uber ein adaquates Debitorenmanagement
und eine Warenkreditversicherung.

VIL Bericht tiber Zweigniederlassungen

Zweigniederlassungen werden von der Gesellschaft nicht unterhalten.
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VIIL. Corporate Governance - Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach
§ 289f HGB

Vorstand und Aufsichtsrat berichten jahrlich gemaB den Vorgaben der Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex Uber die Corporate Governance des Unternehmens. Der Vorstand berichtet
in der Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemal § 289a Abs. 1 HGB und Ziffer 3.10 des Deutschen
Corporate Governance Kodex — zugleich auch fiir den Aufsichtsrat — Giber die Unternehmensleitung und -
fihrung sowie Corporate Governance. Die Erklarung ist auf der Unternehmenswebsite www.medios.ag in
der Rubrik Investor Relations/Corporate Governance veroffentlicht.

IX. Berichterstattung gemaB §§ 289a, 315a HGB

1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital betrug zum 31. Dezember 2017 EUR 13.664.019,00 und war eingeteilt in 13.664.019 auf
den Inhaber lautende Stlickaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag von EUR 1,00 je Aktie.

2. Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen

Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem Vorstand der
Medios AG nicht bekannt.

3. 10% der Stimmrechte liberschreitende direkte und indirekte Kapitalbeteiligungen

Die nachfolgenden Aktionare sind an der Gesellschaft nach dem Stand zum Abschlussstichtag, dem 31.
Dezember 2017, wie nachstehend dargestellt beteiligt und haben der Gesellschaft die nachfolgend
genannten Stimmrechtsanteile gemeldet. Die Mitteilungen wurden gemal § 25 Abs. 1 WpHG
verdffentlicht:

Manfred Schneider, Deutschland, hat uns am 21. November 2016 (veroffentlicht am 22. November 2016)
nach § 21 Abs. 1 WpHG im Rahmen einer sogenannten Konzernmitteilung zugleich fir die
mediosmanagement GmbH mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 21. November
2016 insgesamt 70,73% (7.956.324 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 63,39% (7.129.969 Stimmrechte)
nach § 22 WpHG zuzurechnen. Namen der Aktiondre mit 3% oder mehr Stimmrechten, von welchen
Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 oder Abs. 2 WpHG auf den Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden:
mediosmanagement GmbH.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2017) betragt der rechnerische Stimmrechtsanteil von
Manfred Schneider an der Medios AG insgesamt 53,52% (7.312.896 Stimmrechte). Davon sind ihm 51,28%
(7.006.541 Stimmrechte) nach § 22 WpHG zuzurechnen. Die Abweichung gegentiber der vorgenannten
Stimmrechtsmitteilung ergibt sich aufgrund von Verwasserung anldsslich mehrerer Kapitalerhéhungen
bzw. der Gesellschaft bekannter Transaktionen, was mangels Schwellenberiihrung jeweils nicht
meldepflichtig war.

Weitere bestehende direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die 10% der

Stimmrechte oder die relevanten Schwellen des WpHG (iberschreiten, oder Anderungen der genannten
Beteiligungen wurden der Medios AG weder gemeldet, noch sind sie ihr bekannt.
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4. Weitere direkte und indirekte Kapitalbeteiligungen < 10%

Claudia Neuhaus, Deutschland, hat uns am 21. November 2016 (veroffentlicht am 22. November 2016)
nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am
21. November 2016 4,49% (505.284 Stimmrechte) betragt.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2017) betragt der rechnerische Stimmrechtsanteil von
Claudia Neuhaus an der Medios AG insgesamt 3,7% (505.284 Stimmrechte). Die Abweichung gegentiiber
der vorgenannten Stimmrechtsmitteilung ergibt sich aufgrund von Verwéasserung anlasslich mehrerer
Kapitalerh6hungen, was mangels Schwellenberiihrung jeweils nicht meldepflichtig war.

Taaleri Oyi, Helsinki, Finnland, hat uns am 27. April 2017 (veroffentlicht am 27. April 2017) nach § 21 Abs. 1
WpHG im Rahmen einer sogenannten Konzernmitteilung zugleich fur die Taaleri Varainhoito Oy und
Taaleri Rahastoyhtid Oy mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 21. April 2017
insgesamt 3,06% (380.000 Stimmrechte) betrégt. Davon sind ihr 3,06% (380.000 Stimmrechte) nach §22
WpHG zuzurechnen. Namen der Aktiondre mit 3% oder mehr Stimmrechten, von welchen Stimmrechte
nach 8§22 Abs. 1 oder Abs. 2 WpHG auf den Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden: Taaleri
Varainhoito Oy und Taaleri Rahastoyhtio Oy.

In diesem Zusammenhang wurde uns ebenfalls von der

Erikoissijoitusrahasto Taaleri Mikro Rein Osake, Finnland, am 27. April 2017 (ver&ffentlicht am 27. April
2017) nach §21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 21. April 2017
insgesamt 3,06% (380.000 Stimmrechte) betragt.

Martin Hesse, Deutschland, hat uns am 17. August 2017 (verdffentlicht am 17. August 2017) nach § 21
Abs. 1 WpHG im Rahmen einer sogenannten Konzernmitteilung zugleich fir die Cranach Pharma GmbH
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 16. August 2017 insgesamt 4,03% (500.000
Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 4,03% (500.000 Stimmrechte) nach §22 WpHG zuzurechnen.
Namen der Aktiondre mit 3% oder mehr Stimmrechten, von welchen Stimmrechte nach §22 Abs. 1 oder
Abs. 2 WpHG auf den Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden: Cranach Pharma GmbH.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2017) betragt der rechnerische Stimmrechtsanteil von Martin
Hesse an der Medios AG insgesamt 3,66% (500.000 Stimmrechte). Davon sind ihm 3,66% (500.000
Stimmrechte) nach § 22 WpHG zuzurechnen. Die Abweichung gegentiber der vorgenannten

Stimmrechtsmitteilung ergibt sich aufgrund von Verwasserung anlasslich mehrerer Kapitalerhéhungen,
was mangels Schwellenberiihrung jeweils nicht meldepflichtig war.

5. Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestanden und bestehen nicht.

6. Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am Kapital beteiligt sind und ihre
Kontrollrechte nicht unmittelbar ausiiben

Es sind keine Arbeitnehmer am Kapital beteiligt, die ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar austiben.
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7. Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen

Genehmigtes Kapital - GemaB § 4 Abs. 3 der Satzung ist der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 13. September 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach um
bis zu EUR 212.500,00 durch Ausgabe von bis zu 212.500 neuen auf den Inhaber lautende Aktien ohne
Nennbetrag (Stlickaktien) mit anteiligem Betrag des Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhdéhen. Ausgegeben werden dirfen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose
Vorzugsaktien. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieBen, und zwar insbesondere in folgenden Fallen:

bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder zum Zweck der
Gewinnung sonstiger Sacheinlagen;

zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen Aktien, fur die das
Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals EUR
42.500,00 oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, insgesamt 10% des im Zeitpunkt der Austibung der
Erméachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht tGbersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien
den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung
zum Zeitpunkt der endglltigen Festlegung des Ausgabebetrags durch den Vorstand nicht wesentlich
im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Diese Hochstgrenze vermindert
sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung aufgrund anderer Erméachtigungen gemal oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden;

soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, Wandelgenussrechten oder
Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausilibung des
Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts als Aktionar zustehen wirde;

zur Gewahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands, Geschaftsleitungsorgane, von mit der
Gesellschaft im Sinne von § 15 AktG verbundenen Unternehmen, Fihrungskrafte der Gesellschaft
und/oder verbundener Unternehmen oder an Arbeitnehmer der Gesellschaft und/oder verbundener
Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen.

Eine Kapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur Durchfiihrung von
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf nur in Hohe von bis zu 10% des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten und
Bedingungen der Durchflihrung von Kapitalerh6hungen aus genehmigtem Kapital und der Aktienausgabe
festzulegen.

Genehmigtes Kapital — GemalB § 4 Abs. 4 der Satzung ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 13. September 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach um
bis zu EUR 150.000,00 durch Ausgabe von bis zu 150.000 neuen auf den Inhaber lautende Aktien ohne
Nennbetrag (Stlickaktien) mit anteiligem Betrag des Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhéhen. Ausgegeben werden dirfen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose
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Vorzugsaktien. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieBen, und zwar insbesondere in folgenden Fallen:

bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen zur Gewdhrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder zum Zweck der
Gewinnung sonstiger Sacheinlagen;

zum Ausgleich von Spitzenbetragen; wenn die Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf
die neuen Aktien, fur die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag
des Grundkapitals EUR 30.000,00 oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, insgesamt 10% des im
Zeitpunkt der Ausiibung der Erméachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht Gbersteigt und der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft
gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiltigen Festlegung des Ausgabebetrags
durch den Vorstand nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreitet. Diese Hochstgrenze vermindert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf
Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung, aufgrund anderer Ermachtigungen
gemal oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
wurden;

soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, Wandelgenussrechten oder
Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausilibung des
Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts als Aktionar zustehen wiirde;

zur Gewahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands, Geschaftsleitungsorgane von mit der
Gesellschaft im Sinne von § 15 AktG verbundenen Unternehmen, Flihrungskrafte der Gesellschaft
und/oder verbundener Unternehmen oder an Arbeitnehmer der Gesellschaft und/oder verbundener
Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen.

Eine Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur Durchfiihrung von
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf nur in Hohe von bis zu 10% des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten und
Bedingungen der Durchflihrung von Kapitalerhéhungen aus genehmigtem Kapital und der Aktienausgabe
festzulegen.

Genehmigtes Kapital — GemalB § 4 Abs. 5 der Satzung ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 27. August 2022 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach um bis
zu EUR 3.950.521,00 durch Ausgabe von bis zu 3.950.521 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien ohne
Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,00 gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2017/1). Ausgegeben werden dirfen jeweils Stammaktien
und/oder stimmrechtslose Vorzugsaktien. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren durch
den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs.
7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung libernommen werden, sie den Aktiondren anzubieten
(,mittelbares Bezugsrecht”). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, und zwar in folgenden Féllen:

bei Kapitalerhhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zur Gewahrung von Aktien im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen oder zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben,
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Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden
einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder mit ihr verbundene Unternehmen;

zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlagen den Borsenpreis
der bereits borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endgliltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht
wesentlich unterschreitet und die ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Erméachtigung Uberschreiten.
Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum
Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer Erméachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verduBert oder ausgegeben
wurden bzw. auszugeben sind;

soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, Wandelgenussrechten oder
Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung des
Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts als Aktionar zustehen wiirde;

zur Gewahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands, Geschaftsleitungsorgane von mit der
Gesellschaft im Sinne von § 15 AktG verbundener Unternehmen, Fiihrungskréfte der Gesellschaft
und/oder verbundener Unternehmen oder an Arbeitnehmer der Gesellschaft und/oder verbundener
Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen. Soweit Aktien an Mitglieder des
Vorstands gewahrt werden sollen, ist hierfur ausschlieBlich der Aufsichtsrat der Gesellschaft zustandig;

zur Erfullung einer bei einer Emission von Aktien der Gesellschaft mit Emissionsbanken vereinbarten
Greenshoe-Option.

Eine Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur Durchfiihrung von
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf nur in Hohe von bis zu 10% des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten und
Bedingungen der Durchfiihrung von Kapitalerhéhungen aus genehmigtem Kapital und der Aktienausgabe
festzulegen.

Genehmigtes Kapital — GemalB § 4 Abs. 6 der Satzung ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 13. September 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach um
bis zu EUR 655.714,00 durch Ausgabe von bis zu 655.714 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien ohne
Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,00 gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2016/1Il). Ausgegeben werden dirfen jeweils Stammaktien
und/oder stimmrechtslose Vorzugsaktien. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, und zwar in folgenden Féllen:

bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zur Gewahrung von Aktien im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen oder zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben,

Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden
einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder mit ihr verbundene Unternehmen;

zum Ausgleich von Spitzenbetragen;
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wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen Aktien, fir die das
Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals EUR
966.142,00 oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, insgesamt 10% des im Zeitpunkt der Austibung der
Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht Gbersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien
den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung
zum Zeitpunkt der endglltigen Festlegung des Ausgabebetrags durch den Vorstand nicht wesentlich
im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Diese Hochstgrenze vermindert
sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung aufgrund anderer Erméachtigungen gemal oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden;

soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, Wandelgenussrechten oder
Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzuraumen,

wie es ihnen nach Austibung des Wandlungsrechts bzw.

Optionsrechts als Aktionar zustehen wirde;

zur Gewahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands, Geschaftsleitungsorgane von mit der
Gesellschaft im Sinne von § 15 AktG verbundenen Unternehmen, Fihrungskrafte der Gesellschaft
und/oder verbundener Unternehmen oder an Arbeitnehmer der Gesellschaft und/oder verbundener
Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen;

zur Erfullung einer bei einer Emission von Aktien der Gesellschaft mit Emissionsbanken vereinbarten
Greenshoe-Option.

Eine Kapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur Durchfiihrung von
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf nur in Hohe von bis zu 10% des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten und
Bedingungen der Durchfiihrung von Kapitalerhéhungen aus genehmigtem Kapital und der Aktienausgabe
festzulegen.

Zum 31. Dezember 2017 verfiigt die Medios AG somit Gber Genehmigtes Kapital von insgesamt EUR
4.968.735,00, das in Teilbetragen mit unterschiedlichen Befristungen durch Ausgabe von bis zu 4.968.735
auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) ausgegeben werden kann.

Bedingtes Kapital / Aktienoptionsplan — Die Hauptversammlung der Medios AG hat am 28. August 2017
den Vorstand zu Tagesordnungspunkt 8 ermachtigt, bis zum 31. Dezember 2021 bis zu 600.000
Bezugsrechte (,Aktienoptionen”), die insgesamt zum Bezug von bis zu 600.000 auf den Inhaber lautende
Stlickaktien der Medios AG mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals in Hohe von jeweils EUR 1,00
(,Aktie") berechtigen, auszugeben. Soweit Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
ausgegeben werden, gilt diese Ermachtigung allein fiir den Aufsichtsrat. Zugleich hat die
Hauptversammlung beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft um EUR 600.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 600.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt zu erhdhen (Bedingtes Kapital 2017). Die
bedingte Kapitalerhohung dient ausschlieBlich der Erfillung von Bezugsrechten aus diesem
Aktienoptionsplan.

Das Gesamtvolumen der Aktienoptionen dieses Aktienoptionsplans verteilt sich auf die berechtigten
Personengruppen wie folgt:
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a) Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft erhalten insgesamt 200.000 Aktienoptionen;

b) Mitglieder der Geschéftsfiihrung verbundener Unternehmen der Gesellschaft erhalten 320.000
Aktienoptionen;

¢) Fihrungskrafte der Gesellschaft sowie der Medios Gruppe erhalten 80.000 Aktienoptionen.

Der Ausgabebetrag betragt EUR 7,00. Das Erfolgsziel ist erreicht, wenn der Schlusskurs der Aktie der
Gesellschaft im

XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem der Frankfurter Wertpapierborse) an dreifig
aufeinanderfolgenden Borsentagen vor der jeweiligen Ausiibung den Betrag von EUR 12,00 erreicht oder
Uberschreitet.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist gemal § 4 Abs. 7 der Satzung ebenfalls aufgrund Beschlusses der
Hauptversammlung vom 28. August 2017 (Tagesordnungspunkt 8) um EUR 600.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 600.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2017). Die
bedingte Kapitalerhohung dient ausschlieBlich der Erfillung von Bezugsrechten, die aufgrund der
Erméachtigung der Hauptversammlung vom 28. August 2017 gemalB Tagesordnungspunkt 8 gewahrt
werden. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der Bezugsrechte,
die im Rahmen des ,Aktienoptionsplans 2017" begeben werden, von ihrem Recht zum Bezug von Aktien
der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erfiillung der Optionen keine eigenen Aktien
liefert. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, fiir das zum Zeitpunkt ihrer
Ausgabe noch kein Gewinnverwendungsbeschluss vorhanden ist, am Gewinn teil.

Befugnisse des Vorstands zum Aktienriickkauf — Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28. August
2017 wurde die Gesellschaft bis zum 27.August 2022 ermdchtigt, eigene Aktien bis zu 10% des
Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung oder — falls der nachfolgende
Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung zu erwerben. Die erworbenen
Aktien dirfen zusammen mit etwaigen aus anderen Griinden erworbenen eigenen Aktien, die sich jeweils
im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt
10% des Grundkapitals der Gesellschaft Gbersteigen. Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetragen,
einmalig oder mehrmals, durch die Gesellschaft ausgelibt werden, aber auch durch abhangige oder im
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen oder fiir ihre oder deren Rechnung durch Dritte
durchgefiihrt werden. Die Erwerbserméachtigung gilt bis zum 27. August 2022. Der Erwerb darf nach Wahl
des Vorstands (1) tber die Borse oder (2) mittels eines an alle Aktionare gerichteten offentlichen
Kaufangebots oder einer an die Aktionare der Gesellschaft gerichteten offentlichen Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten oder (3) durch die Ausgabe von Andienungsrechten an die Aktionare
erfolgen. Erfolgt der Erwerb Gber die Borse, darf der Gegenwert fiir den Erwerb der Aktien (ohne
Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der Borsenpreise (Schlussauktionspreis der Medios Aktie im
elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierborse) an den letzten fliinf Handelstagen vor der
Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb nicht um mehr als 10% (ber- oder unterschreiten. Die nahere
Ausgestaltung des Erwerbs bestimmt der Vorstand der Gesellschaft.

Bei einem o6ffentlichen Kaufangebot an alle Aktionare oder einer an die Aktionare gerichteten offentlichen
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten diirfen der gebotene Kauf- bzw. Verkaufspreis oder die
Grenzwerte der gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne je Aktie (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten)
den Mittelwert der Borsenpreise (Schlussauktionspreis der Medios Aktie im elektronischen Handel an der
Frankfurter Wertpapierbdrse) an den letzten flinf Handelstagen vor dem Tag der Verdffentlichung des
Angebots um nicht mehr als 10% Uberschreiten und um nicht mehr als 20% unterschreiten. Ergeben sich
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nach Veroffentlichung des Angebots der Gesellschaft bzw. nach einer formellen Aufforderung zur Abgabe
von Verkaufsangeboten erhebliche Kursabweichungen vom gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreis oder den
Grenzwerten der gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne, so kann das Angebot bzw. die Aufforderung
zur Abgabe von Verkaufsangeboten angepasst werden. In diesem Fall bestimmt sich der maBgebliche
Betrag nach dem entsprechenden Kurs am letzten Handelstag vor der Veroffentlichung der Anpassung;
die 10%- bzw. 20%-Grenze fiir das Uber- oder Unterschreiten ist auf diesen Betrag anzuwenden. Das
Volumen des Angebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten kann begrenzt werden. Sofern
die gesamte Annahme des Angebots bzw. die bei einer Aufforderung zur Abgabe von Angeboten
abgegebenen Angebote der Aktionare dieses Volumen Uberschreitet, muss der Erwerb bzw. die Annahme
unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der Aktionadre im Verhéltnis der
jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Ein bevorrechtigter Erwerb bzw. eine bevorrechtigte Annahme
geringerer Stiickzahlen bis zu 100 Stlick zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktionar der
Gesellschaft kann unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Rechts der Aktionare zur
Andienung ihrer Aktien vorgesehen werden. Ebenfalls vorgesehen werden kann eine Rundung nach
kaufmannischen Gesichtspunkten zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien. Die ndhere
Ausgestaltung des Angebots bzw. einer an die Aktionare gerichteten offentlichen Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten bestimmt der Vorstand der Gesellschaft.

Erfolgt der Erwerb mittels den Aktionaren zur Verfligung gestellter Andienungsrechte, so kdnnen diese
pro Aktie der Gesellschaft zugeteilt werden. GemaB dem Verhaltnis des Grundkapitals der Gesellschaft
zum Volumen der von der Gesellschaft zuriickzukaufenden Aktien berechtigt eine entsprechend
festgesetzte Anzahl Andienungsrechte zur VerduBerung einer Aktie der Gesellschaft an diese.
Andienungsrechte konnen auch dergestalt zugeteilt werden, dass jeweils ein Andienungsrecht pro Anzahl
von Aktien zugeteilt wird, die sich aus dem Verhéltnis des Grundkapitals zum Rickkaufvolumen ergibt.
Bruchteile von Andienungsrechten werden nicht zugeteilt; fir diesen Fall werden die entsprechenden
Teilandienungsrechte ausgeschlossen. Der Preis oder die Grenzwerte der angebotenen Kaufpreisspanne
(jeweils ohne Erwerbsnebenkosten), zu denen bei Austibung des Andienungsrechts eine Aktie an die
Gesellschaft verauBert werden kann, wird nach MaBgabe der Regelungen in vorstehender lit. c) (2)
bestimmt und gegebenenfalls angepasst. Die ndhere Ausgestaltung der Andienungsrechte, insbesondere
ihr Inhalt, die Laufzeit und gegebenenfalls inre Handelbarkeit, bestimmt der Vorstand der Gesellschaft.

Der Vorstand wird ermachtigt, die auf Grund dieser oder einer friiheren Erméachtigung erworbenen
eigenen Aktien Uber die Borse oder Gber ein Angebot an alle Aktionare zu verauBern. Bei einem Angebot
an alle Aktionare wird das Bezugsrecht fur etwaige Spitzenbetrdge ausgeschlossen. Der Vorstand wird
ferner ermachtigt, die aufgrund dieser oder einer friiheren Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien zu
allen gesetzlich zuldassigen Zwecken, insbesondere auch zu den folgenden, zu verwenden:

1) Sie kdnnen gegen Sachleistung verduBert werden, insbe- sondere als (Teil-) Gegenleistung im Rahmen
von Unternehmenszusammenschliissen oder zum Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an
Unternehmen oder Unternehmensteilen oder zum Erwerb sonstiger Vermodgensgegenstdande verwendet
werden. Das Bezugsrecht der Aktionare wird insoweit ausgeschlossen.

2) Sie konnen an Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an
Arbeitnehmer der mit ihr im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen ausgegeben werden.
Sie kdnnen auch verwendet werden fiir die Ausgabe an ausgewahlte Mitarbeiter in Fihrungs- und/oder
Schlisselpositionen der Gesellschaft sowie an Mitglieder des Vorstands, der Geschaftsfiihrung und
ausgewahlte Mitarbeiter in Fihrungs- und/oder Schlisselpositionen der mit ihr im Sinne der §§ 15 ff.
AktG verbundenen Unternehmen. Das Bezugsrecht der Aktionare wird insoweit ausgeschlossen.
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3) Sie kdnnen, insoweit unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre, auch in anderer Weise als Uber
die Bérse oder durch ein Angebot an die Aktionare verauBert werden, wenn die Aktien gegen
Barzahlung zu einem Preis verduBert werden, der den Bdrsenpreis der Aktien der Gesellschaft nicht
wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung gilt jedoch nur mit der MaBgabe, dass die Summe der
unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
verduBerten Aktien insgesamt 10% des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gberschreiten
darf. MaBBgebend fir die Berechnung der 10%-Grenze ist die Hohe des Grundkapitals im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Erméachtigung oder — falls der nachfolgende Wert geringer ist — die Hohe des
Grundkapitals zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung. Sofern wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung bis zu ihrer Ausnutzung von anderen Ermachtigungen zur Ausgabe oder zur
VerauBerung von Aktien der Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der
Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht
gemaB oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird, ist dies auf die vorstehend
genannte 10%-Grenze anzurechnen.

4) Sie kdnnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder die Durchfihrung der Einziehung eines
weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Einziehung kann auf einen Teil der erworbenen
Aktien beschrankt werden. Die Einziehung flihrt zur Kapitalherabsetzung. Die Einziehung kann aber
auch ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung des anteiligen Betrags des Grundkapitals der Gibrigen
Aktien gemaB § 8 Abs. 3 AktG erfolgen. Der Vorstand ist fr diesen Fall erméachtigt, die Angabe der Zahl
der Aktien in der Satzung entsprechend zu andern.

Auf der Grundlage dieser Ermachtigung hat die Gesellschaft bis zum 31. Dezember 2017 keine Aktien
erworben.

8. Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder,
Satzungsanderungen
Die einschlagigen gesetzlichen Vorschriften und die Bestimmungen der Satzung fir die Bestellung und

Abberufung von Mitgliedern des Vorstands sind die §§ 84, 85 AktG und § 6 der Satzung. Fiir die Anderung
der Satzung sind die §§ 133, 179 AktG sowie § 19 der Satzung maBgeblich.

9. Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen

Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen, wurden nicht getroffen.

10. Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fiir den Fall eines
Ubernahmeangebots mit Vorstandsmitgliedern oder Arbeitnehmern getroffen sind

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft mit Vorstandsmitgliedern oder Arbeitnehmern fiir den
Fall eines Ubernahmeangebots wurden nicht vereinbart.
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11. Sonstige libernahmerelevante Angaben

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die 10% der Stimmrechte erreichen oder
Uberschreiten, sind uns im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht gemeldet worden und auch nicht bekannt.

X. Schlusserklarung nach § 312 Absatz 3 AktG

Der Vorstand hat gemal3 § 312 AktG einen Bericht Uiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
erstellt, der folgende Schlusserklarung enthalt:

.Die Gesellschaft hat fur jedes aufgefiihrte Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhalten. Die
Angemessenheit wurde nach den Umstanden, die dem Vorstand im Zeitpunkt bekannt waren, in dem das
Rechtsgeschaft vorgenommen wurde, beurteilt. Eine Benachteiligung liegt demgeman nicht vor.”

XI. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss und der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und des Konzerns vermitteln und im
zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des
Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft und des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird und die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft und des Konzerns beschrieben sind.

Berlin, den 30. Marz 2018

gez. Manfred Schneider
Vorsitzender des Vorstands

gez. Matthias Gartner
Vorstand

gez. Mi-Young Miehler
Vorstand

35



.MEDIOS AG

11 SPECIALTY PHARMA SOLUTIONS

Medios AG Bilanz zum 31.12.2017

AKTIVA PASSIVA
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
I. Gezeichnetes Kapital 13.664.019,00 12.421.836,00
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie Il. Kapitalricklage 42.027.683,90 27.991.016,00
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 50.883,00 31.417,00
2. geleistete Anzahlungen 798.319,32 0,00 Ill.  Verlustvortrag 2.422.249,93- 611.223,96-
849.202,32 31.417,00
Il. Sachanlagen IV. Jahresfehlbetrag 1.308.477,99- 1.811.025,97-
1. Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten Zwischensumme Eigenkapital 51.960.974,98 37.990.602,07
einschlief3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken 3.261.971,94 0,00
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 128.897,00 3.421,00 B. Ruckstellungen
3.390.868,94 3.421,00
IIl.  Finanzanlagen sonstige Ruckstellungen 330.008,86 200.349,90
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 31.072.545,28 20.280.176,23 Zwischensumme Rickstellungen 330.008,86 200.349,90
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 6.562.500,00 6.001.232,88
3. sonstige Ausleihungen 100.000,00 0,00 C. Verbindlichkeiten
37.735.045,28 26.281.409,11
Zwischensumme Anlagevermégen 41.975.116,54 26.316.247,11 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 183.647,02 240.196,10
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
B. Umlaufvermégen EUR 183.647,02 (Vj. EUR 240.196,10)
2. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unterneh-
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande men 13.132,09 5.696,07
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 609.902,75 1.338.753,50 EUR 13.132,09 (Vj. EUR 5.696,07)
2. sonstige Vermdgensgegenstande 128.007,73 178.728,01 3. sonstige Verbindlichkeiten 497.475,78 12.878,31
737.910,48 1.517.481,51 - davon aus Steuern EUR 21.694,82 (Vj. EUR 6.348,61)
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 10.263.992,91 10.613.385,11 - davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 5.498,97 (Vj. EUR 579,70)
Zwischensumme Umlaufvermégen 11.001.903,39 12.130.866,62 - davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 491.525,78 (Vj. EUR 12.878,31)
C. Rechnungsabgrenzungsposten 8.218,80 2.608,72 - davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
EUR 5.950,00 (Vj. EUR 0,00)
Zwischensumme Rechnungsabgrenzungsposten 8.218,80 2.608,72
Zwischensumme Verbindlichkeiten 694.254,89 258.770,48

52.985.238,73

38.449.722,45

52.985.238,73

38.449.722,45
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Medios AG Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom

1.Januar 2017 bis 31. Dezember 2017

2017 2016
Euro Euro
1. Umsatzerlose 1.320.150,60 284.569,37
2. Sonstige betriebliche Ertrage 22.732,03 21.605,50
3. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 838.073,96 40.000,00
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir 124.349.86 1.309 38
Altersversorgung und fir Unterstiitzung
- davon fiir Altersvorsorgung Euro 2.770.,35 (Euro 0,00) 962.423,82 41.309,38
4. Abschreibungen 124.052,63 4.374,81
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.645.757,81  2.070.826,13
6. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 153.494,03 1.348,83
- Davon aus verbundenen Unternehmen Euro
153.494,03 (Euro 1.348,83)
7. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 72.620,39 2.039,35
8. Ergebnis nach Steuern 1.308.477,99- 1.811.025,97-
9. Jahresfehlbetrag 1.308.477,99 1.811.025,97
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Anhang fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum
31.Dezember 2017

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Gesellschaft gilt als kapitalmarktorientierte Gesellschaft gemaB § 267 Abs. 3 Satz 2 i.V. m. §264d
des Handelsgesetzbuches als groBBe Kapitalgesellschaft. Der Jahresabschluss der Medios AG wurde
unter Anwendung der handelsrechtlichen Vorschriften sowie der erganzenden. Vorschriften des
Aktiengesetzes aufgestellt.

Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: Medios AG

Firmensitz laut Registergericht: Hamburg
Registereintrag: Handelsregister
Registergericht: Amtsgericht Hamburg
Register-Nr.: HRB 70680

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der
Abnutzung unterlagen, um planmaBige Abschreibungen vermindert. Dies gilt auch fiir Anzahlungen fir
den Erwerb immaterieller Vermdgensgegenstande.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit
abnutzbar, um planméaBige Abschreibungen vermindert.

Die planmaBigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der

Vermogensgegenstande linear (im Zugangsjahr zeitanteilig) vorgenommen.

Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:

e Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten (inklusive Anschaffungsnebenkosten)

e Ausleihungen an verbundene Unternehmen zum Nennwert

e Wertminderungen nach § 253 Abs. 3 HGB wegen voraussichtlicher Wertminderung waren nicht zu
beriicksichtigen.

Forderungen wurden zum Nennwert unter Berlicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die sonstigen Rickstellungen wurden fiir alle ungewissen Verbindlichkeiten mit notwendigem

Erfullungsbetrag gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berlicksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

Beim Jahresabschluss konnten die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im

Wesentlichen Gbernommen werden.
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Angaben zur Bilanz

Anlagespiegel fiir die einzelnen Posten des Anlagevermdgens

Die Geschaftsjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.
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Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2017

=

N

[

N

@

» =

N

w

. Immaterielle Vermogens-

gegenstande

entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

. geleistete Anzahlungen

Immaterielle Vermdgens-
gegenstande

. Sachanlagen

Grundstiicke, grundstticks-
gleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten

auf fremden Grundstiicken

andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaéftsausstattung

geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

Sachanlagen

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen
Unternehmen

Ausleihungen an verbundene
Unternehmen

sonstige Ausleihungen

Finanzanlagen

Anschaffungs- Zugénge Abgénge Umbuchungen Anschaffungs- kumulierte Abschreibungen kumulierte Buchwert Buchwert

Herstellungs- Herstellungs- Abschreibungen Geschaftsjahr Abschreibungen
kosten kosten

01.01.2017 31.12.2017 01.01.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

35.701,61 42.321,00 78.022,61 4.284,61 22.855,00 27.139,61 50.883,00 31.417,00

821.539,32 23.220,00 798.319,32 798.319,32 0,00

35.701,61 863.860,32 23.220,00 876.341,93 4.284,61 22.855,00 27.139,61 849.202,32 31.417,00

5.595,46 3.310.051,18 3.315.646,64 53.674,70 53.674,70 3.261.971,94 0,00

3.511,20 172.998,93 176.510,13 90,20 47.522,93 47.613,13 128.897,00 3.421,00

3.310.051,18 3.310.051,18- 0,00 0,00

3.511,20 3.488.645,57 0,00 3.492.156,77 90,20 101.197,63 101.287,83 3.390.868,94 3.421,00

20.280.176,23  10.792.369,05 31.072.545,28 31.072.545,28 20.280.176,23

6.001.232,88 714.954,42 153.687,30 6.562.500,00 6.562.500,00 6.001.232,88

100.000,00 100.000,00 100.000,00 0,00

26.281.409,11 11.607.323,47 153.687,30 0,00 37.735.045,28 37.735.045,28 26.281.409,11

26.320.621,92  15.959.829,36 176.907,30 0,00 42.103.543,98 4.374,81 124.052,63 128.427,44 41.975.116,54 26.316.247,11
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Finanzinstrumente
Die Finanzanlagen enthalten keine Finanzinstrumente, bei denen eine auBerplanméaBige Abschreibung

ndtig waren.

Sonstige Vermdgensgegenstande
Angaben uber die Gattung der Aktien

Das Grundkapital von EUR 13.664.019,00 ist eingeteilt in:

Grundkapital 2017 Euro 2016 EUR
13.664.019 Stick Stammaktien zum Nennwert

von je EUR 1,00 13.664.019,00 12.421.836,00
davon aus bedingter Kapitalerhdhung 0,00 0,00
davon aus genehmigter Kapitalerhéhung 13.664.019,00 12.421.836,00

Die Aktien lauten auf den Inhaber.

Angaben Uber das genehmigte Kapital

Am Bilanzstichtag bestand noch ein genehmigtes Kapital von Euro 3.950.521,00 das bis zum 31.12.2022
befristet ist.

Entwicklung der Kapitalriicklagen

In die Kapitalriicklage gemaB § 272 Abs. 2 Ziffer 1 HGB wurden im Jahr 2017 Euro 14.036.667,90
eingestellt.
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Angaben und Erlauterungen zu Riickstellungen

Im Posten sonstige Riickstellungen sind die nachfolgenden nicht unerheblichen Riickstellungsarten

enthalten.

Riickstellungen fiir Abschluss und Priifung
Hauptversammlung

Ausstehende Rechnungen

Sonstiges

2017 2016
150.000,00 101.000,00
52.000,00 12.000,00
57.575,44 38.744,40
7043342 48.605,50
330.008,86 200.349,90

Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit > 5 Jahre und der Sicherungsrechte

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren

betragt Euro 0,00 (Vorjahr: Euro 0,00).

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

betragt Euro 0,00 (Vorjahr: Euro 0,00).

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder dhnliche Rechte

gesichert sind, betragt Euro 0,00.

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen: EUR 158.761,55 (Vorjahr: Euro 0,00).

2018
2019
2020
2021

EUR

118.962,45
34.485,94
4.262,16
1.051,00

158.761,55

Der Medios AG wird eine Grundschuld in Hohe von TEUR 1.980 gewahrt. Der Beleihungswert zum

Bilanzstichtag betrug 0 EUR.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Aufgliederung der Umsatzerl6se

Die Umsatzerldse werden gemaB § 285 Nr. 4 HGB wie folgt aufgegliedert:

Tatigkeitsbereich 2017 Umsatz 2016 Umsatz
Euro Euro

Service-Managementleistungen/ Markenlizenzen 1.279.512,60 284.569,37
Vermietung und Verpachtung 40.638,00 0
1.320.150,60 284.569,37
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Angabe von Betrag und Art der einzelnen Ertrage und Aufwendungen von
auBBergewdhnlicher GroBenordnung oder auBergewdhnlicher Bedeutung

Der Aufwand der im September 2017 durchgefiihrten Barkapitalerhohung betragt EUR 400.236,89.

Erganzung der GuV nach dem Jahresfehlbetrag

Das Jahresergebnis wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Sonstige Angaben

Im Berichtsjahr waren bei der Medios AG durchschnittlich 15 kaufmannische Mitarbeiter (Vj. 0
Mitarbeiter) beschaftigt.

Namen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahrs gehorten die folgenden Personen dem Vorstand an:

Manfred Schneider ausgelibter Beruf: Apotheker
Matthias Gartner ausgelibter Beruf: Informatiker
Mi - Young Miehler (seit 01.07.2017) ausgelibter Beruf: Kaufmann

Der Vorsitzende des Vorstands war im Geschaftsjahr Manfred Schneider.

Dem Aufsichtsrat gehorten folgende Personen an:

Dr. Yann Samson ausgelibter Beruf: Rechtsanwalt

Joachim Messner, Mainz (Stellvertretender
Vorsitzender ab 14.09.2016) ausgelibter Beruf: Rechtsanwalt

Klaus J. BuB3, Berlin (ab 14.09.2016) ausgelibter Beruf: Dipl. Okonom

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates war im Geschéftsjahr Dr. Yann Samson.

Mitgliedschaften in Aufsichtsraten und Kontrollgremien:

e Matthias Gartner: MINAYA Capital AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats bis August 2017)
Keine weiteren Mitgliedschaften in Kontrollgremien

e Manfred Schneider: Keine weiteren Mitgliedschaften in Kontrollgremien

e Dr. Yann Samson: Financial.com AG (Vorstand), Palgon AG (Vorsitzender des Aufsichtsrates)

e Joachim Messner: Keine weiteren Mitgliedschaften in Kontrollgremien

e Klaus J. BuB: TUBS GmbH TU Berlin Science Marketing (Aufsichtsrat)

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstandes im Berichtsjahr belaufen sich auf TEUR 731 (Vj. TEUR
2.450), davon fiir Herrn Manfred Schneider (CEO) TEUR 125 (Vj. TEUR 20), Frau Mi-Young Miehler (COO)
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TEUR 273 (davon TEUR 209 durch die anteilige Zurechnung der Bewertung von Aktien-Optionen) und
Herrn Matthias Gartner (CFO) TEUR 333 (Vorjahr TEUR 2.430) (davon TEUR 209 durch die anteilige
Zurechnung der Bewertung von Aktien-Optionen). Die sonstigen Abgaben fir den Vorstand im
Berichtszeitraum betragen TEUR 9.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrates belaufen sich im Berichtsjahr auf TEUR 20 (Vj. TEUR
10).

Gewahrte Zuwendungen 2017

Manfred Schneider Matthias Gartner Mi- Young Miehler
Vorstand Vorstand Vorstand

Eintrittsdatum ab dem

01. Juli 2017
2017 2017 2017 2017 2017 2017
TEUR 2017 (min.) (max.) 2017 (min.) (max.) 2017 (min.) (max.)
Festverguitung 120 0 0 120 0 0 60 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0 4 0 0
Summe 120 0 0 120 0 0 64 0 0
kurzfristige variable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergutung
Langfristige variable
Vergiitung 0 0 0 209 0 0 209 0 0
Planbezeichnung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(Planlaufzeit)
Summe 120 0 0 329 0 0 273 0 0
Versorgungsaufwand 5 0 0 4 0 0 0 0 0
Gesamtvergltung 125 0 0 333 0 0 273 0 0
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Zufluss 2017

Manfred Schneider Matthias Gartner Mi- Young Miehler
Vorstand Vorstand Vorstand

Eintrittsdatum ab dem 01.

Juli 2017
2017 2017 2017 2017 2017 2017
TEUR 2017 (min.) (max.) 2017 (min.) (max.) 2017 (min.) (max.)
Festvergiitung 87 0 0 77 0 0 38 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 87 0 0 77 0 0 38 0 0
Einjahrige variable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergutung
Mehr%ahrlge variable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergutung
Summe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Versorgungsaufwand 4 0 0 4 0 0 0 0 0
Gesamtvergutung 91 0 0 81 0 0 38 0 0
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Gewahrte Zuwendungen 2016

Manfred Schneider Matthias Gartner
Vorstand Vorstand
Eintrittsdatum 14.10.2016

TEUR 2016 2016 (min.) 2016 (max.) 2016 2016 (min.) 2016 (max.)

Festvergutung 20 0 0 20 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0
Summe 20 0 0 20 0 0
kurzfristige variable Vergitung 0 0 0 2.410 0 0
Langfristige variable Vergutung

Planbezeichnung (Planlaufzeit) 0 0 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0 0 0
Versorgungsaufwand 0 0 0 0 0 0
Gesamtvergitung 20 0 0 2.430 0 0

Zufluss 2016

Manfred Schneider Matthias Gartner
Vorstand Vorstand

Eintrittsdatum 14.10.2016

TEUR 2016 2016 (min.) 2016 (max.) 2016 2016 (min.) 2016 (max.)

Festvergutung 14 0 0 14 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 0
Summe 14 0 0 14 0 0
Einjahrige variable Vergitung 0 0 0 0 0 0
Mehrjahrige variable Vergitung

Planbezeichnung (Planlaufzeit) 0 0 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0 0 0
Versorgungsaufwand 0 0 0 0 0 0
Gesamtvergitung 14 0 0 14 0 0

47



MEDIOS AG

i1 SPECIALTY PHARMA SOLUTIONS

Angaben Uber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen von mind. 20 Prozent der
Anteile

GemalB § 285 Nr. 11 HGB wird tber nachstehende Unternehmen berichtet:

Firmenname / Sitz Anteilshohe Jahresergebnis Eigenkapital

2017 in Euro 31.12.2017 in Euro

Medios Manufaktur GmbH, Berlin 100% 1.278.931,10 6.086.566,47
Medios Pharma GmbH, Berlin 100% 5.194.211,64 9.251.884,42
Medios Digital GmbH, Berlin 100% 9.894,81 109.894,81
Medios Individual GmbH, Berlin 100% -470.431,12 596.732,28

Beteiligungen im Sinne des § 285 Nr. 11b HGB liegen keine vor.
Geschéafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Im Geschéftsjahr 2016 wurden keine Geschéfte im Sinne des § 285 Nr. 21 HGB getdtigt.

Mitteilungen gemaB § 21 Abs. 1 WpHG

Die nachfolgenden Aktionare sind an der Gesellschaft nach dem Stand zum Abschlussstichtag, dem 31.
Dezember 2017, wie nachstehend dargestellt beteiligt und haben der Gesellschaft die nachfolgend
genannten Stimmrechtsanteile gemeldet. Die Mitteilungen wurden gemal § 25 Abs. 1 WpHG
veroffentlicht.

1. 10% der Stimmrechte Uberschreitende direkte und indirekte Kapitalbeteiligungen:

Manfred Schneider, Deutschland, hat uns am 21. November 2016 (veroffentlicht am 22. November
2016) nach § 21 Abs. 1 WpHG im Rahmen einer sogenannten Konzernmitteilung zugleich fur die
mediosmanagement GmbH mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 21.
November 2016 insgesamt 70,73% (7.956.324 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 63,39%
(7.129.969 Stimmrechte) nach § 22 WpHG zuzurechnen. Namen der Aktiondre mit 3% oder mehr
Stimmrechten, von welchen Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 oder Abs. 2 WpHG auf den
Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden: mediosmanagement GmbH.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2017) betragt der rechnerische Stimmrechtsanteil von
Manfred Schneider an der Medios AG insgesamt 53,52% (7.312.896 Stimmrechte). Davon sind ihm
51,28% (7.006.541 Stimmrechte) nach § 22 WpHG zuzurechnen. Die Abweichung gegenuber der
vorgenannten Stimmrechtsmitteilung ergibt sich aufgrund von Verwasserung anlasslich mehrerer
Kapitalerh6hungen bzw. der Gesellschaft bekannter Transaktionen, was mangels Schwellenberiihrung
jeweils nicht meldepflichtig war.

48



MEDIOS AG

i1 SPECIALTY PHARMA SOLUTIONS

Weitere bestehende direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die 10% der
Stimmrechte oder die relevanten Schwellen des WpHG (iberschreiten, oder Anderungen der
genannten Beteiligungen wurden der Medios AG weder gemeldet, noch sind sie ihr bekannt.

2. Weitere direkte und indirekte Kapitalbeteiligungen < 10%

Claudia Neuhaus, Deutschland, hat uns am 21. November 2016 (veroffentlicht am 22. November 2016)
nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 21. November
2016 4,49% (505.284 Stimmrechte) betragt.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2017) betragt der rechnerische Stimmrechtsanteil von
Claudia Neuhaus an der Medios AG insgesamt 3,7% (505.284 Stimmrechte). Die Abweichung
gegenuber der vorgenannten Stimmrechtsmitteilung ergibt sich aufgrund von Verwasserung anlasslich
mehrerer Kapitalerhohungen, was mangels Schwellenberiihrung jeweils nicht meldepflichtig war.

Taaleri Oyi, Helsinki, Finnland, hat uns am 27. April 2017 (veroffentlicht am 27. April 2017) nach § 21
Abs. 1 WpHG im Rahmen einer sogenannten Konzernmitteilung zugleich fiir die Taaleri Varainhoito Oy
und Taaleri Rahastoyhtic Oy mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 21. April 2017
insgesamt 3,06% (380.000 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihr 3,06% (380.000 Stimmrechte) nach §
22 WpHG zuzurechnen. Namen der Aktiondre mit 3% oder mehr Stimmrechten, von welchen
Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 oder Abs. 2 WpHG auf den Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden:
Taaleri Varainhoito Oy und Taaleri Rahastoyhtio Oy.

In diesem Zusammenhang wurde uns ebenfalls von der Erikoissijoitusrahasto Taaleri Mikro Rein Osake,
Finnland, am 27. April 2017 (verdffentlicht am 27. April 2017) nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 21. April 2017 insgesamt 3,06% (380.000 Stimmrechte)
betragt.

Martin Hesse, Deutschland, hat uns am 17. August 2017 (verdffentlicht am 17. August 2017) nach § 21
Abs. 1 WpHG im Rahmen einer sogenannten Konzernmitteilung zugleich fiir die Cranach-Pharma
GmbH mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 16. August 2017 insgesamt 4,03%
(500.000 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 4,03% (500.000 Stimmrechte) nach § 22 WpHG
zuzurechnen. Namen der Aktionare mit 3% oder mehr Stimmrechten, von welchen Stimmrechte nach §
22 Abs. 1 oder Abs. 2 WpHG auf den Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden: Cranach-Pharma
GmbH.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2017) betragt der rechnerische Stimmrechtsanteil von
Martin Hesse an der Medios AG insgesamt 3,66% (500.000 Stimmrechte). Davon sind ihm 3,66%
(500.000 Stimmrechte) nach § 22 WpHG zuzurechnen. Die Abweichung gegeniiber der vorgenannten
Stimmrechtsmitteilung ergibt sich aufgrund von Verwasserung anlasslich mehrerer Kapitalerh6hungen,
was mangels Schwellenberihrung jeweils nicht meldepflichtig war.
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Einbeziehung in den Konzernabschluss

Die mediosmanagement GmbH, Berlin stellt den Konzernabschluss flr den gréBten Konzernkreis auf.

Vorgange von besonderer Bedeutung

Vorgdnge von besonderer Bedeutung im Sinne des § 285 Nr. 33 HGB liegen nicht vor.

Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Codex

Vorstand und Aufsichtsrat berichten jahrlich geméaB den Vorgaben der Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex Uber die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Vorstand berichtet in der Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemal § 289a Abs. 1 HGB und Ziffer
3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex — zugleich auch fiir den Aufsichtsrat — Gber die
Unternehmensleitung, -fiihrung und Corporate Governance. Die Erkldrung ist auf der
Unternehmenswebsite www.medios.ag in der Rubrik Investor Relations/Corporate Governance
verdffentlicht.

Unterschrift des Vorstands

Berlin, 30. Marz 2017 gez. Herr Schneider, Herr Gartner, Frau Miehler
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Medios AG Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2017

T€ 2017 2016
Periodenergebnis -1.308 -1.811
Abschreibungen / Zuschreibungen auf Gegenstande des

Anlagevermogen 124 4
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 130 126
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 23 0
Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-

oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 774 -512
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Passiva die nicht der Investitions- oder

der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 435 148
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des

Anlagevermogens 0 -20
Zinsaufwendungen/Zinsertrage -81 1
Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit 97 -2.064
Einzahlungen aus Abgédngen von Gegenstdnden des immateriellen

Anlagevermogens 0 20
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle

Anlagevermogen -864 -36
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -3.489 -4
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -11.454 -125
Erhaltene Zinsen 153 1
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit -15.653 -143
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von anderen

Gesellschaftern 15.279 19.323
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und Krediten 0 -7.001
Gezahlte Zinsen -73 -2
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 15.206 12.319
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -349 10.112
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 10.613 501
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 10.264 10.613
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Medios AG Eigenkapitalspiegel fiir das Geschaftsjahr 2017

Stand 01.01.2016

Sachkapitalerhéhung 03.08.2016
(Sacheinlage Medios Pharma GmbH)

Sachkapitalerhéhung 26.10.2016
(Sacheinlage Medios Manufaktur GmbH

Barkapitalerhohung vom. 07.12.2016
Bargriindung

Sonstige Zuzahlung aus
Sacheinlage Medios Pharma GmbH

Jahresuberschuss

Stand 31.12.2016

Stand 01.01.2017
Barkapitalerhohung vom 19.09.2017
Jahrestiberschuss

Stand 31.12.2017

Gezeichnetes

Kapitalriicklage § 272

Kapitalriicklage § 272 (2)

Jahresfehlbetrag/

Kapital (2) Nr. 1 HGB Nr. 4 HGB Verlustvortrag Eigenkapital
Euro Euro Euro Euro Euro
850.000,00 85.000,00 -611.223,96 323.776,04
7.500.000,00 2.625.000,00 10.125.000,00
1.311.428,00 7.868.568,00 9.179.996,00
2.760.408,00 16.562.448,00 19.322.856,00

0,00 0,00 0,00 0,00

850.000,00 850.000,00

0,00 0,00 -1.811.025,97 -1.811.025,97

12.421.836,00 27.141.016,00 850.000,00 -2.422.249,93 37.990.602,07
Gezeichnetes Kapitalriicklage § 272  Kapitalriicklage § 272 (2)  Jahresfehlbetrag/Verlust

Kapital (2) Nr. 1 HGB Nr. 4 HGB vortrag Eigenkapital

Euro Euro Euro Euro Euro
12.421.836,00 27.141.016,00 850.000,00 -2.422.249,93 37.990.602,07
1.242.183,00 14.036.667,90 15.278.850,90
0,00 0,00 -1.308.477,99 -1.308.477,99
13.664.019,00 41.177.683,90 850.000,00 -3.730.727,92 51.960.974,98
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Medios AG, Hamburg

Vermerk tiber die Priifung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Medios AG — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2017,
der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember
2017, der Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dartiber hinaus
haben wir den zusammengefassten Lagebericht der Medios AG fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
2017 bis zum 31. Dezember 2017 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31.
Dezember 2017.

- vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste
Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemalB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit & 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
.EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung
des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
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haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erflllt. Darliber hinaus erklaren wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom 1.
Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht war der folgende Sachverhalt am bedeutsamsten in unserer Priifung:

- Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen.

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir wie folgt
strukturiert:

1) Sachverhalt und Problemstellung
2) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse
3) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen:

1 Im Jahresabschluss der Medios AG werden unter dem Bilanzposten ,Finanzanlagen”
Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von EUR 31,1 Mio. ausgewiesen, die damit
rd. 59% der Bilanzsumme reprasentieren. Die wesentlichen Anteile an verbundenen
Unternehmen werden jahrlich zum Bilanzstichtag oder anlassbezogen von der Gesellschaft
einem Werthaltigkeitstest unterzogen. Grundlage dieser Bewertungen ist regelméBig der
Barwert klinftiger Zahlungsstrome des jeweiligen verbundenen Unternehmens. Den
Bewertungen liegen die Planungsrechnungen der einzelnen verbundenen Unternehmen
zugrunde, die auf den vom Management genehmigten Finanzplanen beruhen. Die
Abzinsung erfolgt mittels der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten der jeweiligen
Gesellschaft. Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem MaBe von der Einschatzung der
kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse durch die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sowie
des verwendeten Diskontierungszinssatzes abhangig und daher mit einer erheblichen
Unsicherheit behaftet, weswegen dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung von
besonderer Bedeutung ist.

54



MEDIOS AG

i1 SPECIALTY PHARMA SOLUTIONS

2. Um dieses Risiko zu adressieren, haben wir die Annahmen und Schatzungen des
Managements kritisch hinterfragt und dabei unter anderem die folgenden
Prafungshandlungen durchgefiihrt:

Wir haben das methodische Vorgehen zur Durchfiihrung der Werthaltigkeitstests
nachvollzogen und die Ermittlung der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten
beurteilt.

Wir haben uns davon Uberzeugt, dass die den Bewertungen zugrundeliegenden kiinftigen
Zahlungsmittelzuflisse und die verwendeten Diskontierungszinssatze insgesamt eine
sachgerechte Grundlage fiir die Werthaltigkeitspriifungen der einzelnen Gesellschaften
bilden.

Bei unserer Einschatzung haben wir uns unter anderem auf einen Abgleich mit
allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen sowie umfangreiche
Erldauterungen des Managements zu den wesentlichen Werttreibern der Planungen sowie auf
einen Abgleich dieser Angaben mit den aktuellen Budgets aus der vom Aufsichtsrat
gebilligten Planung gestutzt.

Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Verdanderungen des Diskontierungszins-
satzes wesentliche Auswirkungen auf die Hohe des ermittelten Wertes haben konnen,
haben wir uns mit den bei der Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes
herangezogenen Parametern beschaftigt und das Berechnungsschema der Gesellschaft
nachvollzogen.

Ferner haben wir ergénzend fiir ausgewahlte Gesellschaften eigene Sensitivitdtsanalysen
durchgefihrt, um ein moégliches Wertminderungsrisiko bei einer fir moglich gehaltenen
Anderung einer wesentlichen Annahme der Bewertung einschatzen zu kénnen. Die Auswahl
der Annahmen basierte auf qualitativen Aspekten und der Héhe der Uberdeckung des
jeweiligen Buchwerts durch den Nutzungswert. Wir haben festgestellt, dass die jeweiligen
Gesellschaften und insgesamt die Buchwerte der Finanzanlagen zum Bilanzstichtag durch
die diskontierten kiinftigen Cashflows gedeckt sind.

3. Die Angaben der Gesellschaft zu den Anteilen an verbundenen Unternehmen sind unter
dem Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze” des Anhangs enthalten.
Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat bzw. die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verant-wortlich.
Die sonstigen Informationen umfassen:

- die Erkldrung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB im zusammengefassten Lagebericht.

- die Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Codex im Anhang.
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- alle nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des Geschaftsberichts 2017.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und dem zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, dem zusammengefassten Lagebericht oder
unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss
und den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen
ordnungsmaBiger Buchfliihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfliihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie daflir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes die Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des zusammengefassten
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme),
die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und
um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und ob der
zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss und mit den bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteil zum Jahresabschluss und zum
zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kdnnen aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernlinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch und erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hoher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstéandigkeiten, irrefliihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und von den fir die Prifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaBBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstéatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir
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zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im
zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben und ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

- fahren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen.
Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegentiiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernilinftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 28. August 2017 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden
am 24. November 2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr

2016 als Abschlusspriifer der Medios AG, Hamburg, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang
stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Klaus Biersack.

Minchen, den 24. April 2018

Baker Tilly GmbH & Co. KG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Dusseldorf)

(vormals: Baker Tilly GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Disseldorf)

Frank Stahl Klaus Biersack
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bericht des Aufsichtsrats der Medios AG liber das
Geschaftsjahr 2017

Sehr geehrte Aktionadrinnen und Aktionare,

Im Geschaftsjahr 2017 nahm der Aufsichtsrat die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung der
Gesellschaft obliegenden Aufgaben pflichtgemaB wahr und tUberwachte und beriet nach bestem
Wissen und Gewissen die Geschaftsfliihrung des Vorstands und priifte insbesondere die
RechtmaBigkeit, ZweckmaBigkeit und OrdnungsmaBigkeit der Geschaftsfiihrung. Der Aufsichtsrat
konnte sich dabei stets von der Recht-, Zweck- und OrdnungsmaBigkeit der Vorstandsarbeit
Uberzeugen. Der Aufsichtsrat war in alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fiir das
Unternehmen unmittelbar und friihzeitig eingebunden.

Aufsichtsrats-Sitzungen: Themen und Prasenz

Der Aufsichtsrat kam im Geschéftsjahr 2017 zu insgesamt fiinf Sitzungen, am 30. Méarz 2017, am 25.
April 2017, am 23. Mai 2017, am 28. August 2017 sowie am 20. Dezember 2017 zusammen. Auf den
finf ordentlichen Sitzungen lag die Préasenz der Mitglieder des Aufsichtsrates bei 100%. Die Mitglieder
des Vorstands haben an den Aufsichtsratssitzungen teilgenommen, soweit der
Aufsichtsratsvorsitzende nichts anderes bestimmt hatte. Neben den regelmaBigen Berichtsthemen
wurden folgende Sachverhalte und Projekte besprochen:

- Inder Besprechung am 30. Marz 2017 berichtete der Vorstand umfangreich lber seine Tatigkeit,
insbesondere Uber die erfolgreich durchgefiihrte Kapitalerh6hung sowie die geplante
Mittelverwendung.

- Im Rahmen der Besprechung am 25. April 2017 wurde der Jahresabschluss des Geschéftsjahres
2017 besprochen, gebilligt und festgestellt.

- Inder Besprechung am 23. Mai 2017 berichtete der Vorstand umfangreich Uber seine Tatigkeit. Im
Rahmen dieser Besprechung wurde auch die ordentliche Hauptversammlung 2017 geplant und
vorbereitet.

- Die Sitzung am 28. August 2017 fand unmittelbar nach der ordentlichen Hauptversammlung der
Gesellschaft statt und es wurden insbesondere das Reporting Wesen und die Partnerschaft mit der
Cranach GmbH behandelt.

- Am 20. Dezember 2017 wurde vom Vorstand insbesondere tber den Stand der geplanten
UmbaumaBnahmen an dem erworbenen Gebaude berichtet.

Uber diese Sitzungen hinaus standen die Mitglieder des Aufsichtsrats in regelmaBigem Kontakt und
kommunizierten telefonisch oder schriftlich.
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Aufsichtsrat und Vorstand - Zusammensetzung

Der Aufsichtsrat setzt sich gemaB § 8 Abs.1 der Satzung der Medios AG aus drei Mitgliedern
zusammen. Mitglieder des Aufsichtsrats sind zum jetzigen Zeitpunkt die Herren Yann Samson
(Vorsitzender), Joachim Messner (Stellvertretender Vorsitzender) und Klaus Bul3.

Ausschisse im Sinne des § 107 Abs. 3 AktG wurden keine gebildet.

Vorstande der Gesellschaft sind Herr Manfred Schneider (Vorsitzender), Herr Matthias Gartner und
Frau Mi-Young Miehler.

Personelle Veranderungen - Erweiterung des Vorstands

Am 26. Juni 2017 wurde Frau Mi-Young Miehler mit Wirkung zum 01.07.2017 zum Vorstand fiir den
operativen Geschéftsbetrieb bestellt.

Aufsichtsrat und dem Vorstand — Vertrauensvolle Zusammenarbeit

Der Vorstand ist seinen Informationspflichten nachgekommen und hat den Aufsichtsrat regelmaBig,
zeitnah und umfassend in schriftlicher und mundlicher Form Gber alle fiir die Gesellschaft und den
Konzern relevanten Fragen der Strategie, der Planung, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage, der
Risikoentwicklung und der Compliance unterrichtet. Auf Grundlage der Berichterstattung des
Vorstands haben wir die Geschéaftsentwicklung sowie fiir das Unternehmen wichtige Entscheidungen
und Vorgange ausfihrlich erortert.

Die strategische Ausrichtung des Unternehmens stimmte der Vorstand mit uns ab. Den
Beschlussvorschlagen des Vorstands hat der Aufsichtsrat nach griindlicher Priifung und Beratung
zugestimmt. Der Aufsichtsratsvorsitzende stand dartiber hinaus mit dem Vorstand und insbesondere
dem Vorstandsvorsitzenden in regelmaBigem Kontakt und informierte sich tber die aktuelle
Entwicklung der Geschéftslage und die wesentlichen Geschaftsvorfélle.

Dariber hinaus informierten die Vorstande der Gesellschaft den Aufsichtsrat in den finf oben
erwahnten Sitzungen des Aufsichtsrats ausfiihrlich Gber die aktuelle Lage des Unternehmens.

Zur Verbreiterung der Informationsbasis und zur Gewinnung eigener Eindriicke von der
Unternehmensentwicklung haben wir auch vorstandsferne Erkundigungen eingeholt, unter anderem
bei leitenden Angestellten und externen Beratern.

Jahres- und Konzernabschluss 2017 - Ausfiihrliche Erérterung und Feststellung

Der Vorstand der Gesellschaft legte dem Aufsichtsrat den Jahresabschluss, nach den Regeln des
Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes aufgestellt, den Konzernabschluss, entsprechend
den Grundséatzen der International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, inklusive des
zusammengefassten Lageberichts des Medios Konzerns und der Medios AG sowie den
Gewinnverwendungsvorschlag (Verlustvortrag) fiir das Geschéftsjahr 2017 fristgerecht vor.
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Ebenfalls rechtzeitig vorgelegt wurden die Priifberichte der Baker Tilly AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen, welche mit uneingeschrénkten Bestatigungsvermerken
versehen wurden. Als Ergebnis ist festzuhalten, dass die Medios AG die Regeln des HGB, AktG bzw. die
International Financial Reporting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, eingehalten hat.

Die Beauftragung der Prifer erfolgte entsprechend dem Votum der Hauptversammlung und im
Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben, wobei wir hinsichtlich der Einzelheiten der
Jahresabschlussprifung, der Priifungsschwerpunkte und der Zusammenarbeit detaillierte Vorgaben
gemacht haben.

Die Baker Tilly AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Miinchen, ist seit dem Geschéftsjahr 2013
Abschlussprifer fir die Medios AG und den Medios Konzern. Als Wirtschaftsprifer unterzeichnen seit
dem Geschéftsjahr 2013 die Wirtschaftsprifer Frank Stahl und Klaus Biersack.

Die Medios AG erstellte fiir das Geschaftsjahr 2017 einen Abhangigkeitsbericht gemaB § 312 AktG.

Der Abhangigkeitsbericht wurde ebenfalls von dem durch die Hauptversammlung zum
Abschlussprifer gewahlten Wirtschaftspriifer, der Baker Tilly AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Miinchen, gemaB § 313 Abs. 1 AktG gepriift. Uber das Ergebnis der Priifung wurde gesondert
schriftlich Bericht erstattet. Da Einwendungen gegen den Bericht des Vorstandes nicht zu erheben
waren, wurde gemaB § 313 Abs. 3 AktG der Bestdtigungsvermerk erteilt. In der Bilanzsitzung am 24.
April 2018 berichtete der Abschlusspriifer auch iber die Ergebnisse dieser Prifung und bestétigte, dass
die tatséchlichen Angaben des Abhangigkeitsberichtes richtig sind.

Der Abhangigkeitsbericht wurde dem Aufsichtsrat gemal § 314 AktG rechtzeitig vor der Bilanzsitzung
am 24. April 2018 zur Priifung vorgelegt. Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung den
Abhangigkeitsbericht umfassend gepriift. Der Aufsichtsrat hat im Ergebnis festgestellt, dass
Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstands am Schluss des Berichts tber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen nicht zu erheben sind und den Abhéngigkeitsbericht gebilligt.

Zum Abhangigkeitsbericht hat die Baker Tilly AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft (vormals Baker Tilly
Roelfs AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft) folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk nach §
313 Abs. 3 AktG erteilt:

.Nach unserer pflichtméaBigen Prifung und Beurteilung bestétigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgeflihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war.”

Darlber hinaus unterzog der Abschlussprifer das vom Vorstand gemaB § 91 Abs. 2 AktG eingerichtete
Uberwachungssystem zur Risikofriiherkennung einer intensiven Priifung und bestatigte, dass dieses
seine Aufgaben erfllt.

Die Jahresabschlussunterlagen einschlieBlich des Abhangigkeitsberichts und die Priifungsberichte
wurden in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 24. April 2018 in Gegenwart des Abschlussprifers
umfassend behandelt. Die erforderlichen Unterlagen waren rechtzeitig vor diesen Sitzungen an alle
Mitglieder des Aufsichtsrats verteilt worden, sodass ausreichend Gelegenheit zu ihrer Priifung bestand.

62



MEDIOS AG

i1 SPECIALTY PHARMA SOLUTIONS

Der Abschlussprifer berichtete insbesondere iber den Umfang, die Schwerpunkte sowie die
wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung und ging dabei insbesondere auf die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte (,Key Audit Matters”) und die vorgenommenen Priifungshandlungen ein.
Wesentliche Schwachen des internen Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems wurden nicht
berichtet. AnschlieBend stand der Prifer dem Aufsichtsrat fir ergdnzende Auskiinfte zur Verfiigung.

Auf der Basis seiner eigenen Priifung des Jahresabschlusses, des Konzernabschlusses, des
zusammengefassten Lageberichts der Medios AG und des Konzerns sowie des Abhdngigkeitsberichts
hat sich der Aufsichtsrat dem Ergebnis der Priifung durch den Abschlussprifer angeschlossen.
Einwendungen waren nicht zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den
Konzernabschluss gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat stimmte dem Vorschlag des Vorstands zu, den Bilanzverlust auf neue Rechnung
vorzutragen (Verlustvortrag).

Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung 2017 der Medios AG sollte am 04. Juli 2017 stattfinden. Die
Hauptversammlung musste jedoch am 15. Juni 2017 abgesagt werden. Grund hierfiir war ein Fehldruck
der Mitteilungen gemaB §125 AktG, der Inhalt der gedruckten Tagesordnungen wich erheblich von der
Veroffentlichung im Bundesanzeiger ab. Die ordentliche Hauptversammlung hat dann schlieBlich am 28.
August 2017 stattgefunden. Auf dieser Hauptversammlung wurden alle Mitglieder des Aufsichtsrats
durch die Hauptversammlung entlastet.

Corporate Governance

Aufsichtsrat und Vorstand haben im Dezember 2017 eine aktualisierte Erklarung nach § 161 AktG zu den
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex verabschiedet.

Das Mitglied des Aufsichtsrats Joachim Messner ist auch Aktionédr der Medios AG. Von daher ist es nicht
auszuschlieBen, dass es zu Interessenkonflikten zwischen den Verpflichtungen des
Aufsichtsratsmitgliedes und den Interessen als Aktiondar kommen konnte.

Dem Aufsichtsrat hat nach seiner Einschdtzung im Berichtszeitraum gleichwohl jederzeit eine
angemessene Zahl unabhangiger Mitglieder im Sinne des Deutschen Corporate Governance Kodex
angehort.

Dank - Exzellente Leistungen auf allen Ebenen

Der Aufsichtsrat dankt den Vorstanden, Herrn Manfred Schneider, Herrn Matthias Gartner und Frau Mi-
Young Miehler, sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern flr die konstruktive Zusammenarbeit, ihr
ausdauerndes Engagement und die bis dato stets tatkraftig geleistete Arbeit.

Berlin, den 24. April 2018

Fur den Aufsichtsrat
Dr. Yann Samson, Vorsitzender des Aufsichtsrats der Medios AG 63
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